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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, sehr geehrte Damen und Herren,

wir blicken auf ein erfolgreiches erstes Halbjahr 2017 zurlck, in dem wir unseren eingeschlagenen Wachstumskurs wie
geplant fortsetzen konnten. Die Hauptversammlung der CHORUS Clean Energy AG hat am 22. Juni 2017 unserem Squeeze-
out-Verlangen zugestimmt. Damit haben wir die im Mai 2016 angekiindigte Ubernahme der CHORUS in nur etwas mehr als
einem Jahr erfolgreich abschliefen konnen. Heute sind wir einer der flihrenden unabhangigen Stromproduzenten im Bereich
der erneuerbaren Energien in Europa mit einer Gesamterzeugungsleistung von rund 1,3 Gigawatt (GW).

Auch im Jahr 2017 konnten wir unseren Bestand an Solar- und Windparks weiter erfolgreich ausbauen. So konnten wir im
Zeitraum von Januar bis August 2017 Solar- und Windparks mit einer Gesamterzeugungsleistung von nahezu 70 Megawatt
(MW) erwerben. Davon entfallen rund zehn MW auf das Segment PV-Parks und rund 60 MW auf das Segment der Windparks.
Zudem haben wir mit dem erfolgreichen Markteinstieg in Danemark die regionale Diversifizierung unseres Portfolios weiter
ausgebaut. Die Capital Stage-Gruppe ist damit heute bereits in acht Landern Europas aktiv. Im Geschaftssegment Asset
Management konnten wir im Berichtszeitraum fiir einen unserer Spezialfonds weitere Mittel von institutionellen Investoren
einwerben, die dem Fonds zusatzliche Investitionen in Hohe von 50 Millionen Euro erméglichen.

Entsprechend positiv verlief auch unsere Ergebnisentwicklung im ersten Halbjahr 2017: In allen wesentlichen operativen
Kennziffern konnten wir Zuwachsraten von mehr als 70 Prozent erreichen. So erhdhten sich unsere Umsdtze von
64,6 Millionen Euro im ersten Halbjahr 2016 auf rund 113,8 Millionen Euro im ersten Halbjahr 2017 (+75%). Neben der
Vollkonsolidierung der CHORUS sowie der vollstandigen Berlicksichtigung der im Vorjahr erworbenen Parks wirkten sich
dabei insbesondere auch der weitere Erwerb von Solar- und Windparks im laufenden Jahr sowie die im Vergleich zum Vorjahr
hohere Sonneneinstrahlung positiv aus. Das Windaufkommen bewegte sich im gleichen Zeitraum in etwa auf
Vorjahresniveau. Unser operatives EBITDA erhohte sich in den ersten sechs Monaten ebenfalls deutlich um rund 73 % auf
88,0 Millionen Euro (H1 2016: 50,8 Millionen Euro). Das Betriebsergebnis EBIT konnten wir sogar um 75% auf rund
55,9 Millionen Euro (H1 2016: 31,9 Millionen Euro) steigern.

An dem Erfolg unseres Unternehmens wollen wir Sie, sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, auch weiterhin in
angemessener Weise beteiligen. In der Folge haben wir auf der ordentlichen Hauptversammlung am 18. Mai 2017
vorgeschlagen, die Dividende erneut zu erhéhen, nunmehr auf 0,20 Euro je dividendenberechtigter Stiickaktie (2015:
0,18 Euro). Dies entspricht einer Steigerung gegenlber dem Vorjahr von gut 10%. Die Hauptversammlung stimmte dem
Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrats dabei mit groBer Mehrheit zu. Gleichzeitig wurde die Dividende erneut als
Wahldividende beschlossen und angeboten. Unsere GroRaktiondre haben sich dabei mehrheitlich fir den Bezug der
Aktiendividende entschieden und damit erneut ihr groRes Vertrauen in die Capital Stage AG zum Ausdruck gebracht.

Gleichzeitig haben wir mit der Veroffentlichung einer Dividendenstrategie die Planbarkeit und Transparenz deutlich erhoht:
Demnach soll die Dividende der Capital Stage AG kontinuierlich gesteigert werden, so dass in fiinf Jahren eine um 50% hohere
Dividende je dividendenberechtigter Stiickaktie gezahlt wird (0,30 Euro). Die Dividendenstrategie spiegelt somit die
zunehmenden Cashflows aus den Solar- und Windparks im Bestandsportfolio wider.

Die Hauptversammlung der Capital Stage AG hat zudem unseren ehemaligen Vorstandsvorsitzenden Professor Dr. Klaus-
Dieter Maubach in den Aufsichtsrat gewahlt. Dartiber hinaus hat der Aufsichtsrat im Mai 2017 bekannt gegeben, dass Dr.
Dierk Paskert zum 1. September 2017 den Vorstandsvorsitz der Capital Stage AG Ubernehmen wird. Als ehemaliges
Vorstandsmitglied der E.ON Energie AG sowie in beratender Funktion fir verschiedene Unternehmen im Bereich der
dezentralen Energiespeicherung verflgt Dr. Paskert Gber eine hohe Sachkompetenz und ist innerhalb der Branche sehr gut
vernetzt. Auf dieser Basis sehen wir zahlreiche Anknipfungspunkte fir ein weiteres organisches und anorganisches
Wachstum der Capital Stage AG. Das gilt sowohl innerhalb als auch auRRerhalb der Grenzen der Lander, in denen wir bereits
aktiv sind. Unser Ziel ist und bleibt es, die sich abzeichnende Marktkonsolidierung aktiv mitzugestalten.

Die Capital Stage-Gruppe ist hervorragend aufgestellt, um diese Plane zu verwirklichen.

Angesichts der positiven Geschaftsentwicklung wahrend des ersten Halbjahres 2017, des erfolgreichen Erwerbs weiterer
Solar- und Windkraftanlagen sowie der verbesserten Sonneneinstrahlung im Berichtszeitraum haben wir unsere bisherige
Guidance fir das Geschéftsjahr 2017 am 24. August 2017 angehoben.



Auf der Grundlage des aktuellen Bestandsportfolios rechnen wir fiir das Gesamtjahr 2017 nun mit einem Umsatz von mehr
als 215 Millionen Euro. Das operative Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) dirfte sich auf tiber
160 Millionen Euro erhéhen. Beim operativen Betriebsergebnis (EBIT) erwarten wir ein Ergebnis von mehr als 97 Millionen
Euro. Der operative Cashflow sollte die Marke von 150 Millionen Euro Gberschreiten.

Wir haben das erste Halbjahr 2017 sehr erfolgreich abgeschlossen! Wir sind duBerst zuversichtlich, dass wir diesen Kurs auch
in der zweiten Jahreshalfte fortsetzen kdnnen.

Wir wiirden uns freuen, wenn Sie die Capital Stage AG auf diesem Weg auch weiterhin begleiten.

Hamburg, im August 2017

Der Vorstand

N 7 A ?L

Dr. Christoph Husmann Holger Gotze
CFO coo

Operative Konzern-Kennzahlen*

in Mio. EUR 01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
Umsatz 113,8 64,9
EBITDA 88,0 50,8
EBIT 55,9 31,9
EBT 30,6 14,6
EAT 26,0 13,4
Operativer Cashflow** 69,9 44,9
Ergebnis je Aktie (unverwassert/in EUR) 0,20 0,17
]
Eigenkapital*** 615 609
Verbindlichkeiten 1.780 1.745
Bilanzsumme 2.395 2.354
Eigenkapitalquote in % 25,7 25,9

* Die angegebenen operativen Konzern-Kennzahlen stellen allein auf die operative Ertragskraft des Unternehmens ab und beriicksichtigen
keine IFRS-bedingten Bewertungseffekte.

** Im Rahmen einer Anpassung der Bilanzierungsmethodik des operativen Cashflows in der zweiten Jahreshalfte 2016 wurde das Ergebnis
aus dem ersten Quartal 2016 um akquisitionsbedingte Steuerriickerstattungen fiir einen Park bereinigt.

*** Inklusive nicht beherrschender Anteile am Eigenkapital.
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Die Capital Stage-Aktie

Gelistet seit 28.07.1998
Gezeichnetes Kapital 128.252.214 EUR
Anzahl der Aktien 128,25 Mio.
Borsensegment Prime Standard
Dividende 2014 pro Aktie 0,15 EUR
Dividende 2015 pro Aktie 0,18 EUR
Dividende 2016 pro Aktie 0,20 EUR
52-W-Hoch 7,10 EUR
52-W-Tief 5,85 EUR
Aktienkurs (24. August 2017) 6,50 EUR
Marktkapitalisierung (24. August 2017) 833,64 Mio. EUR
Indizes SDAX, HASPAX, PPVX
Handelsplatze Xetra, Frankfurt am Main, Hamburg
ISIN DE 0006095003
Designated Sponsor Oddo Seydler Bank AG

Das erste Borsenhalbjahr 2017

Im Borsenjahr 2017 gehoérten deutsche Aktien weltweit zu den Gewinnern. Positive Konjunkturdaten der deutschen
Wirtschaft sowie eine insgesamt gute Berichtssaison der Unternehmen trieben den DAX in den ersten sechs Monaten des
Jahres an. Das Borsenbarometer kletterte auf ein Rekordhoch und erreichte nahezu die 13.000-Punkte-Marke. Ende Juni
verblieb noch ein Plus von rund 7,0%. Der deutsche Aktienindex fiir Smallcaps, SDAX, zeigte im ersten Halbjahr 2017 ebenfalls
eine sehr erfreuliche Entwicklung. Bis zum Ende des Berichtszeitraums kletterte er um rund 14,0% auf 10.846 Punkte.

Trotz eines von Konjunkturschwankungen nahezu unabhangigen Geschaftsmodells sowie sehr guter Rahmenbedingungen
konnte die Capital Stage-Aktie nicht in gleicher Weise von dem insgesamt positiven Borsentrend profitieren. Ein zeitweise
sehr hohes Handelsvolumen infolge der Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG sowie verschiedene negative Schlagzeilen
wie die Insolvenz eines Solarmodulherstellers lasteten auf dem Kursverlauf der Aktie.

Die Capital Stage-Aktie startete mit 6,42 Euro in das neue Bérsenjahr und notierte zum Ende der Berichtsperiode mit 6,19
Euro. Ihren Hochststand erreichte die Capital Stage-Aktie am 2. Marz 2017 bei 6,75 Euro.

Demgegeniiber konnte die Liquiditat der Aktie im Vergleich zum Vorjahr deutlich gesteigert werden. Wurden in den ersten
sechs Monaten des Jahres 2016 auf der elektronischen Handelsplattform Xetra durchschnittlich 101.322 Capital Stage-Aktien
pro Tag gehandelt, waren es im ersten Halbjahr 2017 durchschnittlich 209.242. Umsatzstarkster Handelsmonat war der Mai
2017 mit 5,3 Millionen gehandelten Aktien.

Die Marktkapitalisierung von Capital Stage zum Ende des ersten Halbjahres 2017 erreichte knapp 800 Millionen Euro. Das
Grundkapital der Gesellschaft lag zum 30. Juni 2017 bei 128.252.214,00 Euro, eingeteilt in 128.252.214 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien.
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Coverage — Capital Stage-Aktie eine ,,100 %-,buy‘-Empfehlung”

Per August 2017 wird die Capital Stage-Aktie von acht Banken und Analysehausern gecovert. Diese sind: Macquarie, M. M.
Warburg & Co, WGZ Bank, Bankhaus Metzler, Quirin Bank, Baader Bank, Oddo Seydler Bank sowie das Bankhaus Lampe. Alle
Bank- und Analysehduser empfehlen die Aktie zum Kauf beziehungsweise schétzen sie als ,,outperform“ ein. Das Kursziel der
Aktie wird von den genannten Instituten dabei im Durchschnitt mit 8,18 Euro angegeben. Das niedrigste Kursziel liegt bei
7,15 Euro, das hochste bei 9,00 Euro.

Capital Stage verdffentlicht auf der Homepage in der Rubrik ,Investor Relations — Research” einen aktuellen Uberblick tiber

die jeweiligen Kursziele der Analysten beziehungsweise Institute.

Stabile Aktionarsstruktur
Zum 30. Juni 2017 stellt sich die Aktionarsstruktur der Aktiondre mit einem Anteil von mindestens 3% wie folgt dar:

- AMCO Service GmbH & Albert Bill Beteiligungsgesellschaft mbH 18,62 % (,,Familie Bull“)
- Dr. Liedtke Vermogensverwaltung GmbH 6,85 %

- Familie Dr. Kreke (u.a. Lobelia Beteiligungsgesellschaft) 3,57 %

- PELABA Group (Herr Peter Heidecker) 4,96 %

- Streubesitz 66,00 %

Ordentliche Hauptversammlung am 18. Mai 2017

Die ordentliche Hauptversammlung der Capital Stage fand am 18. Mai 2017 in Hamburg statt. Dabei stand der Vorstand den
Aktiondren fir Fragen und Auskiinfte zur Verfligung. Die Aktionare stimmten mit groRer Mehrheit fir alle zur Abstimmung
gegebenen Tagesordnungspunkte.

Neben der Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2017 wurden zudem alle zur
Wiederwahl stehenden Aufsichtsrdte in ihrem Amt bestatigt. Fir Herrn Dr. Jorn Kreke wurde Dr. Henning Kreke in den
Aufsichtsrat gewahlt. Darliber hinaus wurde Prof. Dr. Klaus-Dieter Maubach, ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Capital
Stage AG, als neues Mitglied in den Aufsichtsrat gewahit.

Informationen zu den Hauptversammlungen der Capital Stage sind auf der Homepage der Gesellschaft unter ,Investor
Relations — Hauptversammlungen” abrufbar.



Fragen und Informationen

Alle relevanten Informationen der Capital Stage AG werden im Sinne einer transparenten Kapitalmarktkommunikation auf

der Homepage der Gesellschaft (www.capitalstage.com) in der Rubrik , Investor Relations” veréffentlicht und bereitgestellt.

Daruber hinaus steht die Investor-Relations-Abteilung fiir weitere Fragen und Anregungen gerne zur Verflgung.

Wir freuen uns auf Sie!

Capital Stage AG

Till GieBmann

Leiter Investor & Public Relations
GroRe Elbstralle 59

22767 Hamburg

Fon +49 40 378562-242

E-Mail: ir@capitalstage.com

Finanzkalender der Capital Stage AG 2017

Datum

Finanzevent

30. August 2017

Commerzbank Sector Conference, Frankfurt am Main

19.-20. September 2017

5th German Corporate Conference, Berenberg und Goldman
Sachs, Miinchen

21. September 2017

Baader Bank Investment Conference, Miinchen

22. September 2017

Macquarie's 10th Alternative Energy Conference, London

27.-29. November 2017

Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt am Main

30. November 2017

Quartalsmitteilung 3/2017
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Konzernzwischenlagebericht

Allgemeine Informationen

Der Capital Stage-Konzern (nachfolgend ,der Konzern“ oder ,Capital Stage”) stellt den Konzernabschluss nach den
Rechnungslegungsgrundsatzen der International Financial Reporting Standards (IFRS) auf. Der Konzernzwischenabschluss
wurde nach den Vorschriften des IAS 34 erstellt. Mutterunternehmen ist die Capital Stage AG mit Sitz in Hamburg. Sie ist
verantwortlich fiir Unternehmensstrategie, Portfolio- und Risikomanagement sowie fiir die Finanzierung. Das Grundkapital
betragt 128.252.214,00 Euro und ist eingeteilt in 128.252.214 Stiickaktien ohne Nennbetrag.

Die durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (unverwassert) im Berichtszeitraum belauft sich auf 126.904.431 (Vorjahr:
78.270.217).

Geschaftstatigkeit

Geschaftsmodell

Die im SDAX der Deutschen Borse gelistete Capital Stage AG nutzt die vielfaltigen Chancen der Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energien. Als unabhangiger Betreiber von umweltfreundlichen und emissionsfreien Kraftwerkskapazitaten hat
die Capital Stage das Erzeugungsportfolio seit 2009 kontinuierlich ausgebaut und ist einer der groRten unabhangigen
Stromproduzenten (Independent Power Producer — IPP) im Bereich erneuerbare Energien in Europa. Das Kerngeschéaft des
Unternehmens ist der Erwerb und Betrieb von Solar- und Windparks (onshore). Das Unternehmen konzentriert sich bei der
Akquisition neuer Anlagen in der Regel auf schliisselfertige Projekte oder bereits bestehende Anlagen, die liber garantierte
Einspeisevergltungen (Feed-in Tariffs) oder langfristige Stromabnahmevertrage (Power Purchase Agreements) verfiigen und
die in geografischen Regionen errichtet wurden, die sich durch ein stabiles wirtschaftspolitisches Umfeld und verlassliche
Investitions- und Rahmenbedingungen auszeichnen. Die Solar- und Windparks kénnen so verlassliche attraktive Renditen und
planbare Zahlungsstrome erwirtschaften.

Dariiber hinaus bietet die Capital Stage seit der Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG (im Folgenden auch ,,CHORUS”
genannt) im Oktober 2016 institutionellen Investoren attraktive Moglichkeiten, in Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer
Energien zu investieren. Das Geschaftsfeld Asset Management umfasst alle Dienstleistungen in diesem Geschaftsbereich, das
heil’t die Initiierung von Fonds bzw. die individuelle Gestaltung und Strukturierung sonstiger Investitionen fiir professionelle
Anleger im Bereich erneuerbare Energien sowie den Betrieb der von diesen Anlegern gehaltenen Anlagen.

Aktuell betreibt die Capital Stage insgesamt 161 Solar- und 51 Windparks mit einer Leistung von knapp 1,3 GW in Deutschland,
Italien, Frankreich, GroRbritannien, Osterreich, Finnland, Schweden und Dinemark. Davon managt der Konzern sieben
Solarparks und 22 Windparks im Rahmen des Segments Asset Management fir Dritte.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft auf solidem Erholungskurs

Das Weltwirtschaftswachstum hat sich im ersten Halbjahr 2017 beschleunigt. Gleichwohl bleiben geopolitische Spannungen
und strukturelle Probleme ein Wachstumsdampfer. Aktuelle Diskussionen Uber die kinftige Ausrichtung der
Wirtschaftspolitik und ein erhdhtes Risiko durch Protektionismus unter den fiihrenden Industrienationen bilden ebenfalls
Risikofaktoren fur die kiinftige wirtschaftliche Entwicklung. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat seine Prognose fir
das Weltwirtschaftswachstum im Jahr 2017 in seinem World Economic Outlook vom Juli 2017 dennoch noch einmal leicht
angehoben. Der IWF geht demnach fiir die Weltwirtschaft von einem Wachstum fiir 2017 von rund 3,5% (2016: 3,4 %) aus.
Fur die europaische Wirtschaft prognostiziert der IWF eine Wachstumsrate fiir das laufende Jahr von 1,8% (2016: 2,0%).

Die US-Notenbank hat im Berichtszeitraum ihre Politik der moderaten Zinserhohungen fortgesetzt. Im Juni 2017 hob sie die
Zinsen um einen Viertelpunkt auf die neue Spanne von 1,0 bis 1,25% an. Zudem signalisierte die Fed einen moglichen
weiteren Zinsschritt fur dieses Jahr. Die Européische Zentralbank (EZB) hat den Leitzins fiir den Euroraum hingegen zuletzt im
Juli 2017 unverandert auf dem Rekordtief von 0 % belassen. Geschéaftsbanken, die ihr Geld bei der EZB hinterlegen und nicht
an Unternehmen verleihen, missen dafiir weiterhin Strafzinsen in Héhe von 0,4 % zahlen. Zudem hat die EZB signalisiert, dass
sie noch bis mindestens Ende Dezember monatlich rund 60 Milliarden Euro in den Kauf von Staats- und
Unternehmensanleihen investiert.



Euro zum Ende des ersten Halbjahres 2017 wieder fester

Der Kurs des Euro schaffte es im ersten Halbjahr 2017 wieder tiber die Marke von 1,12 USD/EUR. Nach der Zinserh6hung in
den USA verlor der Euro gegentiber dem US-Dollar zunachst an Wert, konnte sich im weiteren Jahresverlauf allerdings wieder
erholen. Zum Periodenende am 30. Juni 2017 lag der Kurs des Euro bei 1,14 US-Dollar.

Auch gegentiber dem britischen Pfund konnte der Euro insbesondere zur Mitte des Jahres nach den vorgezogenen
Parlamentswahlen in GroRbritannien wieder deutlich an Wert zulegen. Zum Ende des ersten Halbjahres 2017 (iberschritt der
Euro die Marke von 0,90 EUR/GBP. Zum 30. Juni 2017 lag der Wechselkurs des Euro zum britischen Pfund bei 0,88 EUR/GBP.

Seit Mai 2017 ist die Capital Stage auch auf dem danischen Energiemarkt aktiv. Aufgrund der engen Handelsbeziehungen mit
dem Euroraum ist die ddnische Krone gegeniiber dem Euro mit einer maximalen Schwankungsbreite von 2,25 % fixiert. Zum
Ende des Berichtszeitraums lag der Wechselkurs bei 7,44 DKK/EUR.

Aktienmarkte im Plus

Positive Wirtschaftsdaten und eine weltweit anziehende konjunkturelle Dynamik stiitzten die Aktienmarkte in den ersten
sechs Monaten des Jahres 2017. Der deutsche Leitindex DAX erzielte im ersten Halbjahr 2017 ein Plus von rund 7%. Zum
Ende des Berichtszeitraums lag der DAX deutlich tGber der 12.000-Punkte-Marke und schloss das erste Halbjahr bei 12.325
Zahlern. Auch der deutsche Aktienindex fiir Smallcaps, SDAX, zeigte im ersten Halbjahr 2017 eine sehr erfreuliche
Entwicklung. Bis zum Ende des Berichtszeitraums kletterte er um rund 14 % auf 10.846 Punkte.

Der Dow Jones profitierte von den positiven Konjunkturdaten der US-Wirtschaft und erreichte ein Plus von knapp 8% im
ersten Halbjahr 2017. Zeitweise Uiberstieg der Dow Jones die Marke von 21.500 Punkten. Zum Ende des Berichtszeitraums
stand der Dow Jones bei 21.348 Zahlern.

Rahmenbedingungen fiir erneuerbare Energien

Wachstumsmarkt erneuerbare Energien

Der weltweite Ausbau erneuerbarer Energien setzte sich auch in den ersten sechs Monaten des Jahres 2017 fort. Mit dem
Inkrafttreten des von nahezu 200 Landern ratifizierten Pariser Klimaabkommens im November 2016 sowie zahlreicher
nationaler und supranationaler Programme zur Schaffung einer kohlenstoffarmen Wirtschaft bleiben der Ausbau und die
Forderung von erneuerbaren Energien ein globaler Megatrend.

Weltweit wurden im Jahr 2016 Solaranlagen mit einer Gesamterzeugungsleistung von rund 75 GW installiert (2015: 51 GW).
Damit ist die Gesamtleistung aller weltweit installierten Photovoltaik-Anlagen auf Gber 300 GW (2015: 230 GW) angestiegen.
Im Bereich Windenergie wurden im Jahr 2016 weltweit Kapazitdten mit einer Gesamterzeugungsleistung von mehr als 54 GW
installiert (2015: 63 GW). Die Gesamtleistung aller weltweit installierten Windenergieanlagen belauft sich damit auf Gber 480
GW (2015: 433 GW). Der weltweite Strukturwandel in der Energie- und Klimapolitik spiegelt sich auch im Rickgang des
Ausbaus konventioneller Formen der Energiegewinnung wider. So ging beispielsweise die geplante Anzahl an neu zu
bauenden Kohlekraftwerken im Zeitraum Januar 2016 bis Januar 2017 um nahezu 50 % zurdick.

Auch im ersten Halbjahr 2017 setzten sich die Investitionen in den Ausbau erneuerbarer Energien fort. Nach Angaben von
Bloomberg New Energy Finance wurden in den ersten sechs Monaten des Jahres 2017 bereits Gber 110 Milliarden US-Dollar
(H1 2016: 138,2 Milliarden Euro) in erneuerbare Energien investiert; der Unterschied zum gleichen Zeitraum des Vorjahres
spiegelt dabei auch den anhaltenden Preisriickgang der Technologien in der erneuerbaren Energiegewinnung wider. Auch fir
das Jahr 2017 kann daher von einem weiteren deutlichen Ausbau der weltweiten Gesamterzeugungskapazitaten
ausgegangen werden.

Entwicklung auf den Kernmarkten: Deutschland, Danemark, Frankreich, Italien und GroBbritannien
Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Veranderungen an den gesetzlichen Rahmenbedingungen fir
erneuerbare Energien ergeben, die das Geschaftsmodell der Capital Stage negativ beeintrachtigen.

Die Capital Stage konzentriert sich bei der Akquisition neuer Anlagen in der Regel auf schllsselfertige Projekte oder bereits
bestehende Anlagen, die Uber garantierte Einspeisevergitungen (Feed-in Tariffs) oder langfristige Stromabnahmevertrige
(Power Purchase Agreements) verfligen. Verdanderungen in den zukiinftigen Férderungssystemen und -mechanismen fir
erneuerbare Energien werden bei der Wirtschaftlichkeitsberechnung von Neuinvestitionen bericksichtigt und haben keine
Auswirkung auf das Bestandsportfolio des Unternehmens. Darlber hinaus bietet der Capital Stage-Konzern im Rahmen des
Geschédftssegments Asset Management institutionellen Investoren (Uber verschiedene Anlagevehikel sowie
Direktinvestments eine Beteiligung an attraktiven Erneuerbare-Energien-Anlagen an.
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Deutschland

In Deutschland ist am 1. Januar 2017 das Erneuerbare-Energien-Gesetz 2017 in Kraft getreten. Ziel ist es unter anderem, den
Anteil erneuerbarer Energien am gesamten Bruttostromverbrauch bis zum Jahr 2025 auf 30 bis 45 % zu steigern. Dabei setzt
das neue EEG insbesondere auf mehr Wettbewerb; so soll zukiinftig bei allen wesentlichen Technologien im Bereich der
erneuerbaren Energien die Hohe der Férderungen durch Ausschreibungen ermittelt werden.

Die Forderung von PV-Freiflachensolaranlagen erfolgt bereits seit dem Jahr 2015 durch wettbewerbliche Ausschreibungen.
Der Zuschlag im Ausschreibungsverfahren bestimmt in der Folge die Hohe der Forderung, die wiederum fiir eine Laufzeit von
20 Jahren festgelegt ist. Seit der Einfiihrung des Ausschreibungsverfahrens fanden bisher sieben Ausschreibungsverfahren im
Bereich der Photovoltaik statt. Dabei sank der durchschnittliche Zuschlagswert von 6,58 Eurocent pro Kilowattstunde (kwWh)
in der ersten Ausschreibungsrunde auf 5,66 Eurocent pro kWh in der letzten Ausschreibungsrunde vom Juni 2017.

Seit dem Jahr 2017 wird das Ausschreibungsverfahren auch fiir Windenergieanlagen an Land eingesetzt. Die ersten beiden
Ausschreibungsrunden fiir Onshore Wind wurden im Mai 2017 beziehungsweise August 2017 beendet. Uber alle
bezuschlagten Gebote hinweg ermittelte die Bundesnetzagentur einen mengengewichteten Zuschlagswert von 5,71 bzw.
4,28 Eurocent pro kWh.

Frankreich

Der neue franzosische Prasident Emmanuel Macron halt an dem 6kologischen und auf Nachhaltigkeit ausgerichteten Umbau
der Klima- und Energiepolitik Frankreichs fest. Im Wesentlichen setzt er dabei auf Kontinuitat der bereits unter Prasident
Frangoise Hollande verabschiedeten Gesetze zur Energiewende. Macron hat zudem angekiindigt fir den Umbau im
Energiesektor Investitionen in Hohe von rund 15 Milliarden Euro zur Verflgung zu stellen. Bis 2020 will er den Anteil der
erneuerbaren Energien in Frankreich auf 30% anheben und den Kohleausstieg innerhalb der nachsten fiinf Jahre erreichen.
Insgesamt bleiben die Rahmenbedingungen fiir erneuerbare Energien in Frankreich damit sehr attraktiv.

Danemark

Danemark fiihrte bereits im Jahr 1981 das erste Einspeisegesetz ein. Die danische Regierung verfolgt das langfristige
strategische Ziel, bis 2050 die Unabhéangigkeit Danemarks von fossilen Brennstoffen zu erreichen. Bis zum Jahre 2020 sollen
rund 50 % des Stroms aus erneuerbaren Quellen stammen, bis 2035 sogar {iber 80%. Ahnlich zum deutschen EEG gewé&hren
die Danen einen festen Einspeisetarif fir Windkraftanlagen an Land. Dieser liegt bei 3,35 ct/kWh (0,25 dénische Kronen).
Zudem stellen alle Mehreinnahmen oberhalb der 3,35 ct/kWh durch den am Markt verkauften Storm zusatzliche Erlése dar.
Die Einspeisevergitung wird abweichend vom deutschen EEG nicht fiir eine feste Laufzeit, sondern flr die ersten 22.000
Volllaststunden pro MW gewahrt.

GemaR den klimapolitischen Zielen der ddnischen Regierung wird der Ausbau der erneuerbaren Energien auch zukinftig
geférdert. Allein im Jahr 2016 wurden nach Angaben der World Wind Energy Association in Danemark neue Windkraftanlagen
mit einer Gesamterzeugungsleistung von rund 220 MW installiert.

GroBbritannien

Die Entscheidung fir einen Austritt GroRbritanniens aus der EU dirfte auch fir die Branche der erneuerbaren Energien
zunachst einen Rickschlag bedeuten. GroRbritannien ist demnach nicht mehr an europaische Ausbauziele und Richtwerte
gebunden. Die Unsicherheit ist vor dem Hintergrund der erst jlingsten Reformen im Bereich der erneuerbaren Energien damit
geblieben. Gleichzeitig steht aber nach dem ,Brexit” auch der weitere Bau des Kernkraftwerkes Hinkley Point offenbar in
Frage. Als Alternative ware dann der Ausbau regenerativer Energien durchaus denkbar, zudem sorgt die Schwache des
britischen Pfundes insbesondere fiir auslandische Investoren fir attraktive Einkaufspreise. Bisher halt GroRbritannien an
seinem Ziel fest, den CO,-AusstoRR des Landes bis zum Jahr 2025 um 50% gegeniiber dem Niveau von 1990 zu senken. Wie
dies allerdings gelingen soll, ob mit der Fertigstellung des Kernkraftwerkes und/oder dem Ausbau regenerativer Energien,
bleibt abzuwarten. Es wird traditionell von einem Bestandsschutz ausgegangen, so dass sich Veranderungen vor allem auf
den Ausbau und die Einspeisevergiitung zuklnftiger Anlagen auswirken wiirden.

Italien
In Italien haben sich gegeniber der letzten Berichtsperiode keine wesentlichen Anpassungen in der Forderung regenerativer
Energien ergeben.

Geschidftssegment Asset Management

Mit dem Segment Asset Management bietet der Capital Stage-Konzern institutionellen Investoren die Moglichkeit, sich tber
verschiedene Anlagevehikel an Erneuerbare-Energien-Assets zu beteiligen. Neben Fondslésungen oder malgeschneiderten
Direktinvestments ermdglichen es nach Luxemburger Recht aufgelegte Fonds institutionellen Anlegern zudem, sich an einem
breit diversifizierten Portfolio aus Wind- und Solarparks zu beteiligen.
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Erneuerbare-Energien-Anlagen bieten institutionellen Investoren attraktive Renditen und stabile Cashflows, die zu einem
Grof3teil staatlich garantiert sind. Mit ihren langen Laufzeiten und einer geringeren Korrelation zu anderen Asset-Klassen oder
konjunkturellen Schwankungen eignen sie sich beispielsweise besonders fiir Pensionsfonds und Versicherungen, die
langfristig investieren und groRe Portfolien diversifizieren miissen. Nach Angaben des Renewable Global Status Report
investierten institutionelle Investoren im Jahr 2016 rund 2,8 Milliarden US-Dollar in erneuerbaren Energien und damit rund
zehnmal so viel wie noch im Jahr 2010.

Geschaftsverlauf

Erwerb eines italienischen Solarparkportfolios

Im Februar 2016 hat die Capital Stage einen Vertrag zum Erwerb eines italienischen Solarparkportfolios in der Region Piemont
unterzeichnet. Verkaufer des Solarparkportfolios ist eine spanische Projektentwicklungs- und Betreibergesellschaft. Das
Solarparkportfolio besteht insgesamt aus vier Solarparks und hat eine Erzeugungskapazitat von 16,9 MWp. Am 13. Juli 2016
erfolgte der Vollzug der Transaktion fiir zwei der vier Solarparks. Der Vollzug der Transaktion der restlichen beiden Solarparks
erfolgte im Februar 2017.

Capital Stage erwirbt Aktienpaket von institutionellem Aktionar der CHORUS Clean Energy AG gegen Ausgabe
neuer Aktien der Capital Stage AG

Die Capital Stage AG hat im Februar 2017 von einem institutionellen Aktionar der CHORUS Clean Energy AG weitere 54.999
Aktien der CHORUS Clean Energy AG (dies entspricht rund 0,2% des Grundkapitals der CHORUS) erworben.

Der Erwerb der weiteren Aktien der CHORUS ist als Aktientausch ausgestaltet, wobei fiir je drei (3) Aktien der CHORUS finf (5)
Aktien der Capital Stage gewdhrt werden. Das Umtauschverhiltnis entspricht damit dem des freiwilligen offentlichen
Ubernahmeangebots der Capital Stage AG, das im Oktober 2016 vollzogen wurde.

Zur Schaffung der neuen Aktien der Capital Stage hat die Gesellschaft unter teilweiser Ausnutzung ihres genehmigten Kapitals
und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre eine Kapitalerhhung gegen Sacheinlage im Umfang von 91.665,00 Euro
durchgefihrt. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde am 21. Marz 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Nachdem die Capital Stage in der Folge weitere 105.735 Aktien der CHORUS iber die Borse erworben hatte, betragt die
Beteiligung der Capital Stage an der CHORUS zum 30. Juni 2017 rund 95,0037 %.

Erwerb eines 5,0-MWp-Solarparkportfolios in Italien

Am 8. Médrz 2017 hat die Capital Stage funf Solarparks in der italienischen Region Apulien mit einer Gesamterzeugungsleistung
von knapp 5,0 MWp erworben. Das Gesamtinvestitionsvolumen inklusive der (ibernommenen projektbezogenen
Fremdfinanzierung betragt rund 19,5 Millionen Euro. Die flinf Solarparks befinden sich in der sonnenreichen Region Apulien,
im Stidosten Italiens. Die finf Solarparks wurden in den Jahren 2010 und 2011 an das Netz angeschlossen und befinden sich
seitdem im operativen Betrieb. Verkdufer sind die Unternehmen Energiequelle GmbH, De Energy S.r.l. (Dextella Gruppe) und
Stern Energy S.p.A. Die Parks verfligen jeweils (iber eine Leistung zwischen 0,93 MW und 0,99 MW. Sie profitieren von einer
festen staatlichen Einspeisevergiitung von durchschnittlich 30,54 Eurocent pro kWh. Die Capital Stage geht davon aus, dass
die Solarparks im ersten vollen Betriebsjahr Umsatzbeitrage von voraussichtlich gut 2,6 Millionen Euro erwirtschaften

werden.

Erwerb eines Windparks fiir institutionellen Investor aus dem Segment Asset Management

Die innerhalb der Capital Stage-Gruppe auf die Betreuung von institutionellen Anlegern spezialisierte CHORUS Clean Energy
AG hat im April 2017 im Auftrag eines renommierten deutschen Versorgungswerkes den Windpark ,Clementine” in der
franzosischen Region Picardie erworben. Der Windpark besteht aus fiinf Anlagen vom Typ Enercon E-82, die bei einer
Nabenhohe von 78,3 Metern eine Nennleistung von jeweils 2,3 MW aufweisen. Die Anlagen sind seit Februar 2015 an das
Stromnetz angeschlossen. Damit erhdlt der Windpark eine garantierte Einspeisevergltung von anfanglich 8,52 Eurocent je
eingespeister Kilowattstunde. In jedem vollstandigen Betriebsjahr werden die Turbinen planmaRig mehr als 24.000
Megawattstunden (MWh) griinen Strom produzieren und so knapp 15.000 Tonnen klimaschadliches CO, einsparen.

Weitere Kapitalzusage von institutionellem Kunden

Die CHORUS Clean Energy AG hat am 20. April 2017 bekannt gegeben, dass sie einschlieBlich Fremdkapital weitere
50 Millionen Euro Uber einen ihrer Luxemburger SICAV-Spezialfonds investieren kann. Ein in Deutschland ansassiges
Kreditinstitut, das bereits in dem Teilfonds CHORUS Infrastructure Fund S.A. SICAV-SIF Renewables Europe | (,CHORUS
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Renewables Europe 1) investiert war, hat sein Engagement deutlich erhéht. Mit dem Mittelzuwachs soll das Portfolio aus
Erneuerbare-Energien-Anlagen in europdischen Landern noch weiter ausgebaut werden.

Erwerb eines weiteren Windparks fiir institutionelle Investoren in Deutschland

Die CHORUS Clean Energy AG hat im Mai 2017 im Rahmen des Asset Managements fiir die institutionellen Investoren des
Spezialfonds CHORUS Renewables Germany | einen weiteren deutschen Windpark in Jerichow, Sachsen-Anhalt, erworben.
Verkdufer des Parks mit zwei Anlagen und einer Gesamtleistung von 4,6 MW ist der Projektentwickler JOHANN BUNTE
Bauunternehmung aus Papenburg, von dem die CHORUS bereits in der Vergangenheit einen Windpark im sachsen-
anhaltinischen Landkreis Jerichower Land erworben hatte. Die beiden Anlagen vom Typ Enercon E-82 E2 verfiigen tiber eine
Nabenhdéhe von mehr als 108 Metern und erzeugen eine Nennleistung von jeweils 2,3 MW. Die Inbetriebnahme erfolgte
bereits im Februar 2017. Damit profitiert der Park von einer garantierten Einspeisevergitung von durchschnittlich 83,80 Euro
je eingespeister Megawattstunde. In jedem vollstandigen Betriebsjahr werden die Turbinen planmaRig tiber 8.300 MWh
griinen Strom produzieren und so mehr als 5.000 Tonnen klimasché&dliches CO; einsparen.

Veranderungen im Vorstand der Capital Stage AG

Am 16. Mai 2017 hat die Capital Stage bekannt gegeben, dass der Aufsichtsrat Dr. Dierk Paskert (56) mit Wirkung zum
1. September 2017 zum Mitglied des Vorstands und neuen Vorstandsvorsitzenden des Unternehmens bestellt hat. Damit
besteht der Vorstand der Capital Stage AG ab dem 1. September 2017 aus Dr. Dierk Paskert (CEQ), Holger Gétze (COO) und
Dr. Christoph Husmann (CFO). Dr. Paskert blickt auf langjahrige Erfahrungen in Fiihrungspositionen in verschiedenen
Industriezweigen zurlick, davon unter anderem in der Energiebranche sowie im Bereich Mergers & Acquisitions. Als
ehemaliges Vorstandsmitglied der E.ON Energie AG sowie in beratender Funktion fiir verschiedene Unternehmen im Bereich
der dezentralen Energiespeicherung verfligt Dr. Paskert Gber die Kompetenz und operative Erfahrung, um die Position der
Capital Stage als einem der groRten unabhangigen Stromproduzenten im Bereich der erneuerbaren Energien in Europa weiter
auszubauen und den erfolgreichen Wachstumskurs des Unternehmens in den kommenden Jahren fortzufiihren.

Personelle Verdanderungen im Aufsichtsrat

Mit Beendigung der reguldren Amtszeit von Herrn Dr. Dr. h.c. Jorn Kreke ist dieser am 18. Mai 2017 aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden. Fir Herrn Dr. Dr. h.c. Jorn Kreke wurde auf der Hauptversammlung am 18. Mai 2017 Herr Dr. Henning Kreke
in den Aufsichtsrat gewahlt. Zudem wurde auf der Hauptversammlung der ehemalige Vorstandsvorsitzende der Capital Stage
AG, Herr Prof. Dr. Klaus-Dieter Maubach, zum weiteren Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt.

Capital Stage erwirbt erstmals einen Windpark in Ddnemark

Am 23. Mai hat die Capital Stage den Erwerb eines Windparks in Danemark bekannt gegeben. Der Park verfugt Gber eine
Gesamterzeugungsleistung von 15 MW und eine garantierte staatliche Einspeiseverglitung fiir eine feste Anzahl an
Volllaststunden pro MW. Die Ubernahme der ersten beiden von insgesamt fiinf WEA wurde am 18. Mai 2017 bereits
vertraglich vereinbart. Die Ubernahme der iibrigen drei WEA ist zeitnah geplant. Die WEA sind bereits in Betrieb und seit
Anfang 2016 an das Stromnetz angeschlossen. Das Gesamtinvestitionsvolumen inklusive der projektbezogenen
Fremdfinanzierung wird rund 19 Millionen Euro betragen. Der Windpark liegt in einer windreichen Region nahe der Nordsee,
rund funf Kilometer nordwestlich von Ringkgbing. Er besteht aus insgesamt fiinf VO0-WEA des danischen Herstellers Vestas,
die jeweils eine Leistung von rund 3 MW erzeugen. Der Windpark profitiert von einer staatlichen Einspeisevergiitung von ca.
33,5 Euro pro Megawattstunde, die in Danemark fir die ersten 22.000 Volllaststunden pro MW gewdahrt wird. Die Capital
Stage geht davon aus, dass der Windpark im ersten vollen Betriebsjahr Umsatzbeitrdge in Hohe von tber 2 Millionen Euro
erwirtschaften wird. Der Kauf steht noch unter dem Vorbehalt marktiblicher aufschiebender Bedingungen.

Erwerb eines weiteren Solarparks in GroBbritannien

Die Capital Stage hat am 31. Mai 2017 einen weiteren britischen Solarpark erworben. Der Park verfligt tUber eine
Gesamterzeugungsleistung von 4,5 MW und ist seit Marz 2017 an das britische Stromnetz angeschlossen. Der Solarpark liegt
im Nordwesten Englands im Bezirk (County) Lancashire in der Ndahe der Stadt Blackpool. Verkaufer ist SPI China (HK) Limited
(SP1), ein Tochterunternehmen des Nasdag-gelisteten Projektentwicklers SPI Energy Co., Ltd. Der dort produzierte Strom wird
langfristig (ber Stromabnahmevertrdge (Power Purchase Agreements) vermarktet. Der Park erfullt zudem die
regulatorischen Kriterien fur die Renewable Obligation Certificates (ROCs) mit einem Multiplikator von 1,2. Die Capital Stage
geht davon aus, dass der Park ab seinem ersten vollen Betriebsjahr Umsatzbeitrdge in Hohe von rund 470.000 Euro (GBP
410.000) pro Jahr erwirtschaften wird. Das Gesamtinvestitionsvolumen inklusive des Fremdkapitalanteils belduft sich auf
rund 5,4 Millionen Euro (GBP 4,7 Mio.). Die technische Betriebsfiihrung wird fir zwei Jahre von der projektverantwortlichen
Generalunternehmerin, der Solea AG aus Plattling, Bayern, erfolgen. Im Anschluss geht sie an die Capital Stage Solar Service
GmbH, eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Capital Stage AG, Uber. Die kaufmannische Betriebsfiihrung Gbernimmt die
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Capital Stage im Zuge der wirtschaftlichen Akquisition des Parks. Der Kauf des Solarparks wurde zunachst vollstandig aus
eigenen Mitteln finanziert. Eine spatere Refinanzierung in Form einer tGblichen Finanzierung auf Projektebene ist geplant. Mit
dem Erwerb steigt die Erzeugungsleistung aller britischen Solarparks der Capital Stage auf tiber 90 MW.

Hauptversammlung der CHORUS Clean Energy AG stimmt Squeeze-out-Verlangen zu

Die Capital Stage kann die verbliebenen Aktien der Minderheitsaktiondre der CHORUS Clean Energy AG (,,CHORUS") in Neubiberg
bei Miinchen in Hohe von rund 5% des ausstehenden Grundkapitals der CHORUS lbernehmen. Auf der ordentlichen
Hauptversammlung der CHORUS am 22. Juni 2017 stimmten die Aktionare mit tiber 99% des vertretenen Grundkapitals dem
Squeeze-out-Verlangen der Capital Stage AG zu. Fiir die Ubertragung ihrer Aktien an die Capital Stage AG erhalten die
Minderheitsaktiondre eine angemessene Barabfindung in Hohe von 11,92 Euro je dividendenberechtigte Stlickaktie. Zudem
wurden die beiden Vorstdnde der Capital Stage AG, Dr. Christoph Husmann und Holger Gétze, von der Hauptversammlung der
CHORUS als Mitglieder des Aufsichtsrats im Amt bestédtigt. Die Capital Stage schlieRt damit die im Mai 2016 angekiindigte
Ubernahme der CHORUS innerhalb von nur 16 Monaten erfolgreich ab. Nach der Ubertragung der Aktien gegen Zahlung der
Barabfindung wird die Capital Stage AG Alleinaktionarin der CHORUS Clean Energy AG und die Borsennotierung der CHORUS
wird beendet.

Anderung der Firma in ENCAVIS AG geplant

Auf der Hauptversammlung am 18. Mai 2017 wurde mit deutlicher Mehrheit beschlossen, die Firma der Gesellschaft in
ENCAVIS AG zu dndern. Ein entsprechendes Ziel hatten die Gesellschaft und CHORUS Clean Energy AG auch in der letztes Jahr
abgeschlossenen Zusammenschlussvereinbarung vorgesehen. Mit der Umfirmierung soll die Neuausrichtung des
gemeinsamen Unternehmens kommunikativ mit einem neuen Namen unterstiitzt werden. Die Rechtswirksamkeit der
Anderung soll nach Abschluss der vielfiltigen organisatorischen und marketingbezogenen MaRnahmen voraussichtlich Ende
September 2017 erfolgen.

Entwicklung der Segmente

Segment PV-Parks

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns unterliegt saisonalen Einfliissen, was zu Schwankungen in den Umsatzen und Ergebnissen
im Verlauf des Jahres fiihrt. Im Segment PV-Parks sind vor allem die Monate April bis September eher umsatzstarker als die
Herbst- und Wintermonate.

Nach dem unterdurchschnittlichen ersten Halbjahr 2016 lag die Sonneneinstrahlung im ersten Halbjahr 2017 tber dem
langjahrigen Mittel. Insbesondere das italienische Solarparkportfolio konnte daher eine Planliberschreitung von mehr als 9%
verzeichnen. Auch das franzosische und das deutsche Portfolio haben die Planungen mit rund 8% bzw. 5% Ubertroffen.
Lediglich das britische Solarparkportfolio lag unter Plan.

Die tatsachlich eingespeiste Leistung im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 betragt 391.885 MWh (Vorjahr:
259.752 MWh). Dies entspricht einem Anstieg von tUber 50%. Von der eingespeisten Leistung entfallen rund 36 % (Vorjahr:
31%) auf die Solarparks in Deutschland, 24% (Vorjahr: 33%) auf die Solarparks in Frankreich, 29% (Vorjahr: 21 %) auf die
italienischen Solarparks und 11 % (Vorjahr: 15%) auf die Solarparks in GroBbritannien.

Der Betrieb der Anlagen erfolgte weitestgehend reibungslos.
Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2017 erworbene Solarparks:

e  Solarpark Piemonte Eguzki 2 S.r.l., Italien, Konzernanteil 100 %

e  Solarpark Piemonte Eguzki 6 S.r.l., Italien, Konzernanteil 100 %

e  Solarpark De-Stern 1 S.r.l., Italien, Konzernanteil 100 %

e  Solarpark De-Stern 4 S.r.l., Italien, Konzernanteil 100 %

e  Solarpark De-Stern 15 S.r.l., Italien, Konzernanteil 100%

e  Solarpark Todderstaffe Solar Ltd., GroRRbritannien, Konzernanteil 100 %
Segment Windparks

Das Windparkportfolio der Capital Stage umfasst zum 30. Juni 2017 insgesamt 25 Windparks mit einer Gesamtkapazitat von
270 MW. Die Windparks verteilen sich auf die Lander Deutschland, Italien, Frankreich und Osterreich.
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Die Windparks sind in den Herbst- und Wintermonaten umsatzstarker als in den Sommermonaten.

Das Windparkportfolio lag im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 unter Plan. Der italienische Windpark sowie einige
Windparks in Deutschland und Osterreich haben die Planung hingegen iibertroffen.

Der Betrieb der Anlagen erfolgte weitestgehend reibungslos.
Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2017 erworbene Windparks:

° Energiepark Passow WP Briest Il GmbH & Co. KG, Deutschland, Konzernanteil 49 %

Segment PV-Service

Capital Stage Solar Service GmbH, Konzernanteil 100 %

Das Ergebnis nach Steuern lag im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 mit TEUR 715 um TEUR 236 Uber dem
Vorjahresniveau (TEUR 479). Wahrend die Umsatzerlose und sonstigen Ertrdge einen Anstieg um TEUR 68 verzeichneten,
sanken in Summe die Abschreibungen sowie die Aufwendungen flir Material, Personal und die sonstigen Aufwendungen um
TEUR 173. Der Riickgang resultiert insbesondere aus niedrigeren Personalkosten. Das Finanzergebnis im ersten Halbjahr 2017
liegt bei TEUR -11 (Vorjahr: TEUR -6). Die Gesellschaft hat die technische Betriebsflihrung fiir viele deutsche und italienische
Solarparks des Capital Stage-Konzerns tibernommen. Das konzernintern betreute Volumen liegt zum 30. Juni 2017 bei 201
MWp.

Darliber hinaus hat die Capital Stage Solar Service GmbH ab 2012 Vertrage fiir die technische Betriebsfiihrung von Parks
ibernommen, die nicht zum Capital Stage-Konzern gehoren. Die Parks liegen in Sachsen-Anhalt, Thiringen, Brandenburg und
in Norditalien. Das konzernextern betreute Volumen liegt bei rund 18 MWp.

Segment Asset Management

Infolge des erfolgreichen Zusammenschlusses der Capital Stage AG mit der CHORUS Clean Energy AG im Oktober 2016 hat
der Konzern ein neues Segment hinzugewonnen. Das Geschaftsfeld Asset Management umfasst alle Dienstleistungen fiir
Drittinvestoren wie die Initiierung von Fonds bzw. die individuelle Gestaltung und Strukturierung sonstiger Investitionen fir
professionelle Anleger im Bereich erneuerbare Energien sowie den Betrieb der von diesen Anlegern gehaltenen Anlagen.
Insgesamt umfasst das Portfolio zum 30. Juni 2017 sieben Solarparks und 22 Windparks in den Landern Deutschland, Italien,
Frankreich, GroRbritannien, Finnland und Schweden.

Im ersten Halbjahr 2017 lag das Ergebnis nach Steuern bei TEUR 1.086. Umsatzerlésen und sonstigen Ertragen in Hohe von
TEUR 1.644 standen sonstige Aufwendungen, Materialaufwand und Abschreibungen in Hohe von TEUR 399 entgegen.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Operative Ertragslage (Nicht-IFRS)

Der Konzern erzielte im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 Umsatzerlése in Hohe von TEUR 113.775 (Vorjahr:
TEUR 64.850). Dies entspricht einem Anstieg von rund 75 %. Das Wachstum wird sowohl durch den Ausbau des
Solarparkportfolios als auch durch die Erweiterung des Windparkportfolios getragen. Die Erhéhung der Umsatzerlose
resultierte dabei zum einen aus den im Rahmen des operativen Geschafts neu erworbenen Solar- und Windparks. Zum
anderen trugen die dem Konzern im Rahmen der Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG zugegangenen Solar- und
Windparks mit einem Umsatzbeitrag in Hohe von TEUR 25.197 bzw. TEUR 9.472 zu dem Anstieg bei. Zudem wirkte sich eine
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum hohere Sonneneinstrahlung positiv auf die Entwicklung der Umsatzerldse aus.

Operative sonstige Ertrage erzielte der Konzern in Héhe von TEUR 3.035 (Vorjahr: TEUR 1.863). Hierin sind periodenfremde
Ertrdge in Hohe von TEUR 1.814 (Vorjahr: TEUR 1.212) enthalten.

Der operative Personalaufwand betragt TEUR 4.542 (Vorjahr: TEUR 2.700). Die Erhéhung ist zu einem geringeren Teil auf den
Ausbau des Teams bei der Capital Stage AG und im Wesentlichen auf den mit der Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG
im Oktober 2016 einhergehenden Personalzuwachs zuriickzufiihren.

Sonstige operative Aufwendungen sind in Héhe von TEUR 23.613 (Vorjahr: TEUR 12.778) angefallen. Hierin sind vor allem die
Kosten fiir den Betrieb der Solar- und Windparks in Hohe von TEUR 18.315 (Vorjahr: TEUR 10.336) enthalten. Die sonstigen
Aufwendungen beinhalten ferner Kosten fir den laufenden Geschaftsbetrieb in Hohe von TEUR 5.237 (Vorjahr: TEUR 2.298).
Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die neu akquirierten Solar- und Windparks im Jahr 2016 und im ersten Halbjahr 2017
sowie verschiedene Rechts- und Beratungskosten zuriickzufiihren.
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Das operative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2017
belduft sich auf TEUR 87.951 (Vorjahr: TEUR 50.828). Dies entspricht einem Anstieg von rund 73 %. Die EBITDA-Marge betragt
gut 77%. Bei den operativen Abschreibungen in Hohe von TEUR 32.076 (Vorjahr: TEUR 18.944) handelt es sich im
Wesentlichen um die planmaRigen Abschreibungen auf die Photovoltaik- und Windkraftanlagen. Der Anstieg resultiert fast
ausschlieBlich aus den im Geschaftsjahr 2016 sowie im ersten Halbjahr 2017 erworbenen Solar- und Windparks.

Das operative Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) ist von TEUR 31.883 im Vorjahr auf TEUR 55.875 im Berichtszeitraum
angestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf den Ausbau des Energieerzeugungsportfolios zurtickzufiihren. Dies
entspricht einer EBIT-Marge von etwa 49 %.

Das operative Finanzergebnis belduft sich auf TEUR -25.280 (Vorjahr: TEUR -17.288). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen
aus dem Zinsaufwand flr die Non-Recourse-Darlehen der im Geschaftsjahr 2016 und in der ersten Jahreshalfte 2017
erworbenen Solar- und Windparks.

Das hieraus resultierende operative Ergebnis vor Steuern (EBT) betrégt TEUR 30.595 (Vorjahr: TEUR 14.595). Die EBT-Marge
betragt rund 27% und liegt damit etwa vier Prozentpunkte iber dem Vorjahreswert. Die Verdoppelung des EBT wird zum
einen und insbesondere durch den Ausbau des Portfolios und zum anderen durch eine im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
héhere Sonneneinstrahlung getragen.

Der in der operativen Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung ausgewiesene operative Steueraufwand belduft sich im ersten
Halbjahr des Geschéftsjahres 2017 auf TEUR 4.592 (Vorjahr: TEUR 1.173) und entféllt im Wesentlichen auf origindre Steuern
in den Solar- und Windparks.

Insgesamt ergibt sich ein operativer Konzernjahresiiberschuss in Hohe von TEUR 26.003 (Vorjahr: TEUR 13.421). Die EAT-
Marge belduft sich auf rund 23 %.

Der ausgewiesene operative Cashflow belief sich im ersten Halbjahr 2017 auf TEUR 69.927 gegeniiber TEUR 50.165 im ersten
Halbjahr 2016. Fir den Anstieg ist insbesondere die Steigerung des Periodenergebnisses verantwortlich. Im ersten Halbjahr
2016 wirkten sich noch beglichene Vorsteuerforderungen in den im Bau befindlichen Solar- und Windparks in Hohe von 12,9
Millionen Euro sowie eine nachgezahlte Kapitalertragsteuerriickerstattung in Héhe von 2,5 Millionen Euro positiv auf den
operativen Cashflow aus.
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Herleitung der operativen Kennzahlen (bereinigt um IFRS-Effekte)

Wie im Kapitel "Internes Steuerungssystem der Capital Stage" des Geschaftsberichtes 2016 beschrieben, ist die IFRS-
Bilanzierung des Konzerns beeinflusst von nicht zahlungswirksamen Bewertungseffekten und daraus resultierenden
Abschreibungen. Zusatzlich beeintrachtigen nicht zahlungswirksame Zinseffekte und latente Steuern einen transparenten
Blick auf die operative Ertragslage nach IFRS.

in TEUR 01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016

Umsatzerlose 113.775 64.850
Sonstige Ertrage 17.309 5.458
Materialaufwand -703 -408
\F;:sgc;r;sl:;fwand, davon TEUR -67 (Vorjahr: TEUR -81) aus anteilsbasierter -4.609 2,781
Sonstige Aufwendungen -24.011 -13.186

Bereinigt um folgende Effekte

Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen und sonstige nicht betriebliche Ertrage -12 0

Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage (im Wesentlichen Gewinne aus
Unternehmenszusammenschliissen [Badwills] und Auflésung des Zinsvorteils aus

-14.262 -3.595
subventionierten Darlehen [Zuwendungen der 6ffentlichen Hand] sowie nicht °
zahlungswirksame periodenfremde Ertrage)
Sonstige nicht operative Aufwendungen 399 408
Anteilsbasierte Vergiitung 67 81
Bereinigtes operatives EBITDA 87.951 50.828
Abschreibungen -49.776 -25.219
Bereinigt um folgende Effekte
Abschreibungen auf im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbene
. ) . . ; B 21.212 5.372
immaterielle Vermégenswerte (Stromeinspeisevertrage)
Folgebewertung der aufgedeckten stillen Reserven/Lasten auf Step-ups fir im
. -3.512 903
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene Sachanlagen
Bereinigtes operatives EBIT 55.875 31.883
Finanzergebnis -23.364 -28.027
Bereinigt um folgende Effekte
Sonstige nicht zahlungswirksame Zinsen und dhnliche Aufwendungen und Ertrage
(im Wesentlichen aus Effekten aus Wahrungsumrechnung, Effektivzinsberechnung,
. . -1.916 10.739
Swap-Bewertung und Zinsaufwand aus subventionierten Darlehen [Zuwendungen
der offentlichen Hand])
Bereinigtes operatives EBT 30.595 14.595
Steueraufwand -8.396 -1.352
Bereinigt um folgende Effekte
Latente Steuern (nicht zahlungswirksam) 3.804 179
Bereinigtes operatives EAT 26.003 13.421

Abweichend zur operativen Ertragslage ergeben sich folgende IFRS-Kennzahlen:

Sonstige Ertrage erzielte der Konzern in Hohe von TEUR 17.309 (Vorjahr: TEUR 5.458). Im Rahmen der vorlaufigen
Kaufpreisallokationen gemaf IFRS 3 hat sich ein Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 12.579 (Vorjahr: TEUR 941) ergeben,
der im Berichtszeitraum ergebniswirksam zu vereinnahmen war.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2017 belauft sich auf
TEUR 101.760 (Vorjahr: TEUR 53.933). Dies entspricht einem Anstieg von rund 89 %. Die EBITDA-Marge betragt rund 89 %.

Bei den Abschreibungen in Hohe von TEUR 49.776 (Vorjahr: TEUR 25.219) handelt es sich im Wesentlichen um die
planmaRigen Abschreibungen auf die Photovoltaik- und Windkraftanlagen sowie auf immaterielle Vermogensgegenstande
(Stromeinspeisevertrage bzw. exklusive Nutzungsrechte). Der Anstieg resultiert maRgeblich aus den neu erworbenen bzw.
im Vorjahr nur zeitanteilig einbezogenen Solar- und Windparks.
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Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) ist von TEUR 28.714 im Vorjahr auf TEUR 51.984 angestiegen. Die EBIT-Marge
liegt bei rund 46 %.

Das Finanzergebnis belduft sich auf TEUR -23.364 (Vorjahr: TEUR -28.027). Der Riickgang in Hohe von TEUR 4.663 resultiert
zum einen aus einem Anstieg der Finanzertrdge von TEUR 451 im ersten Halbjahr 2016 auf TEUR 5.204 im ersten Halbjahr
2017, der im Wesentlichen auf hoheren Ertragen im Zusammenhang mit den Verdanderungen der Marktwerte der Zinsswaps
sowie auf Ertrdgen aus der Aufldsung von Step-ups der im Rahmen der Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG
ibernommenen Darlehen basiert. Zum anderen liegen die Finanzaufwendungen mit TEUR 28.567 nahezu auf dem Niveau
des Vorjahres (TEUR 28.478). Zwar ist der Zinsaufwand fiir die Non-Recourse-Darlehen aufgrund der im Geschéftsjahr 2016
und im ersten Halbjahr 2017 neu erworbenen Solar- und Windparks angestiegen, jedoch wirkten sich die nicht
zahlungswirksamen Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen gegenldufig aus. Diese standen im Vorjahreszeitraum im
Zusammenhang mit dem Wertverlust des britischen Pfunds und betrafen die in Fremdwahrung ausgereichten
Gesellschafterdarlehen an die dortigen Tochtergesellschaften.

Das hieraus resultierende Ergebnis vor Steuern (EBT) betragt TEUR 28.621 (Vorjahr: TEUR 688).

Der in der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung ausgewiesene Steueraufwand belduft sich im ersten Halbjahr des
Geschéftsjahres 2017 auf TEUR 8.396 (Vorjahr: TEUR 1.352) und setzt sich zusammen aus origindren und latenten Steuern.
Die Quartalssteuern werden nach IAS 34 berechnet.

Insgesamt ergibt sich ein Konzernergebnis (EAT) in Héhe von TEUR 20.225 (Vorjahr: TEUR -665).

Das Konzernergebnis setzt sich aus dem Ergebnis der Anteilseigner der Muttergesellschaft in Hohe von TEUR 19.551 (Vorjahr:
TEUR -1.256) und dem Ergebnis nicht beherrschender Anteile von TEUR 674 (Vorjahr: TEUR591) zusammen. Das
Konzerngesamtergebnis in Hohe von TEUR 22.401 (Vorjahr: TEUR -5.383) setzt sich aus dem Konzernjahreslberschuss sowie
der Verdanderung der im Eigenkapital ausgewiesenen sonstigen Riicklagen zusammen. Neben der Wahrungsriicklage in Hohe
von TEUR 153 (Vorjahr: TEUR 728) enthalten die sonstigen Riicklagen weiterhin die Hedge-Ricklage in Hohe von TEUR 3.028
(Vorjahr: TEUR -7.671), in der auch die zukinftig planmdRig Uber die Restlaufzeit des jeweiligen Grundgeschéfts
ergebniswirksam aufzulésenden Betrage von ehemals in einer Sicherungsbeziehung befindlichen Zinsswaps enthalten sind,
sowie die Effekte aus der erfolgsneutralen Bewertung von zur VeraulRerung verfliigbaren finanziellen Vermogenswerten in
Hohe von TEUR -176 (Vorjahr: TEUR 0). Demgegentiber stehen korrespondierende latente Steuereffekte in Hohe von TEUR -
829 (Vorjahr: TEUR 2.225). Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie (nach nicht beherrschenden Anteilen) betrdgt 0,15 Euro
(Vorjahr: -0,02 Euro). Die Anzahl der durchschnittlich ausgegebenen Aktien im Berichtszeitraum betrdgt 126.904.431
(Vorjahr: 78.270.217). Das verwasserte Ergebnis je Aktie liegt bei 0,15 Euro (Vorjahr: -0,02 Euro).

Finanzlage und Cashflow
Die zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds betrdgt im Berichtsjahr TEUR -11.912 (Vorjahr: TEUR 26.261) und
setzt sich wie folgt zusammen:

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit betragt TEUR 69.927 (Vorjahr: TEUR 50.165). Im Wesentlichen
setzt sich der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit aus dem operativen Geschéft der Solar- und Windparks
und den hieraus erfolgten Einzahlungen zusammen. Ferner sind hier die Veranderungen der Aktiva und Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzurechnen sind, enthalten. Im Vorjahreszeitraum wirkten sich beglichene
Vorsteuerforderungen in den im Bau befindlichen Solar- und Windparks in Hohe von 12,9 Millionen Euro positiv auf den
operativen Cashflow aus.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrdgt TEUR -42.006 (Vorjahr: TEUR -24.618) und resultiert im Wesentlichen aus
den Auszahlungen fiir den Erwerb von Solarparks in Italien und GroRbritannien. Weiterhin sind die Auszahlungen fir
Investitionen in das Sachanlagevermégen fiir den Bau der Solar- und Windparks in Osterreich sowie Frankreich enthalten.
Gegenlaufig wirkte sich in Hohe von 7,7 Millionen Euro die Vereinnahmung des verbleibenden Kaufpreises eines im Dezember
2016 an ein Versorgungswerk veraulRerten franzosischen Windparks aus.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt TEUR -39.833 (Vorjahr: TEUR 714) und resultiert im Wesentlichen aus
den regelmaRigen Tilgungen und den gezahlten Zinsen abziglich nach den Erstkonsolidierungszeitpunkten ausgezahlter
Darlehen fir neuerworbene Solar- und Windparks. Zudem ist die Aufnahme eines Betriebsmittelkredits in Hohe von
TEUR 20.000 enthalten. Im ersten Halbjahr 2016 wirkte sich eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlage aus dem genehmigten
Kapital in Hohe von TEUR 48.898 auf den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit aus.

Zum 30. Juni 2017 verfiigt der Konzern, unter Beriicksichtigung der Kontokorrentverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 4.299
(Vorjahr: TEUR 24), uber Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von TEUR 113.537 (30. Juni 2016:
TEUR 76.439).
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Vermogenslage

Das Eigenkapital betrdgt zum 30. Juni 2017 TEUR 615.243 (31. Dezember 2016: TEUR 608.556). Der Anstieg in Hohe von
TEUR 6.687 beziehungsweise 1,1% resultiert hauptsachlich aus Kapitalerhéhungen im Zusammenhang mit der
Aktiendividende sowie dem Periodenergebnis. Gegenldufig wirkte sich die Auszahlung der Dividende aus. Das Grundkapital
hat sich aufgrund einer Kapitalerhéhung fiir die Aktiendividende und durch Sacheinlage im Zusammenhang mit dem Erwerb
weiterer CHORUS-Aktien von einem institutionellen Investor um TEUR 1.820 erhoht. Die Eigenkapitalquote betragt 25,7 %
(31. Dezember 2016: 25,9%).

Die Bilanzsumme hat sich von TEUR 2.353.797 zum 31. Dezember 2016 auf TEUR 2.394.766 erhoht.
Der Geschéfts- oder Firmenwert belduft sich zum 30. Juni 2017 auf TEUR 22.292 (31. Dezember 2016: TEUR 22.292).

Zum Stichtag 30. Juni 2017 hat der Konzern Bank- und Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.460.896
(31. Dezember 2016: TEUR 1.429.362). Es handelt sich um die Darlehen und Leasingvertrage zur Finanzierung der Solar- und
Windparks sowie das von den Gothaer Versicherungen im November 2014 zur Verfligung gestellte Genussrechtskapital.
Enthalten sind zudem Verbindlichkeiten aus Listed Notes aus dem Portfolio Grid Essence inklusive aufgelaufener Zinsen in
Hohe von TEUR 42.448 sowie Verbindlichkeiten aus einem Schuldscheindarlehen in Héhe von TEUR 23.000. Darin nicht
enthalten sind die unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Betrage in Hohe von TEUR 11.544, die Zinsvorteile
aus niedrig verzinslichen Darlehen der 6ffentlichen Hand (Kreditanstalt fiir Wiederaufbau) darstellen und gemaf I1AS 20 zu
bilanzieren und separat auszuweisen sind.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Erwerb weiterer Windenergieanlagen in Deutschland mit einer Erzeugungsleistung von nahezu 17 MW
Anfang August hat die Capital Stage weitere finf WEA in Brandenburg und Mecklenburg-Vorpommern mit einer
Gesamterzeugungsleistung von nahezu 17 MW erworben. Alle fiinf WEA sind bereits an das Stromnetz angeschlossen und
profitieren von einer staatlich garantierten Einspeisevergitung fir jeweils 20 Jahre. Die gesicherte Verglitung betragt
zwischen 8,08 und 8,90 Eurocent pro Kilowattstunde. Die WEA sind mit Turbinen der Hersteller Vestas und General Electric
ausgestattet. Das Gesamtinvestitionsvolumen fir die Windparks betragt einschlieBlich der projektbezogenen
Fremdfinanzierung rund 39,6 Millionen Euro. Die Capital Stage geht davon aus, dass die Windenergieanlagen ab dem ersten
vollen Betriebsjahr Umsatzerldse in Hohe von rund 3,65 Millionen Euro erwirtschaften werden.

Erwerb weiterer Windenergieanlagen in Ddnemark mit einer Erzeugungsleistung von nahezu 10 MW

Im August hat die Capital Stage eine Vereinbarung tGber den Erwerb von drei weiteren WEA in Danemark unterzeichnet. Die
WEA gehoren zu dem bestehenden Windpark Norhede | unweit von Ringkgbing an der Nordseekiiste Danemarks. Die
Gesamterzeugungsleistung der Turbinen vom Typ Vestas V 112 betrdgt 9,9 MW. Die WEA sind bereits seit dem Jahr 2014 an
das Stromnetz angeschlossen. Der Windpark profitiert von einer staatlichen Pramie, die in Danemark fir die ersten 22.000
Volllaststunden gewdahrt wird. Die Capital Stage rechnet damit, dass die WEA pro Jahr Umsatzbeitrage in Hohe von rund 1,4
Millionen Euro erwirtschaften werden. Das Gesamtinvestitionsvolumen fir die Windparks wird einschlieflich der
projektbezogenen Fremdfinanzierung rund 12,0 Millionen Euro betragen.

Wahldividende erhalt erneut groRen Zuspruch

Die von der Capital Stage AG angebotene Wabhldividende erfreute sich erneut einer groen Zustimmung. Die Annahmequote
lag bei Uber 50 %. Damit entschied sich jeder zweite Aktionar fir eine weitere Investition in das Unternehmen. Die Einbuchung
der neuen Aktien aus der Wahldividende in die Wertpapierdepots der Aktionare erfolgte Anfang Juli 2017.

Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG erfolgreich und vollstindig abgeschlossen

Mit der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses von der ordentlichen Hauptversammlung der CHORUS Clean Energy AG in
Neubiberg in das Handelsregister am 24. August 2017 halt die Capital Stage AG ab diesem Zeitpunkt samtliche Aktien der
CHORUS Clean Energy AG (ISIN DEO0OOA12UL56/ISIN DEOOOA2BPKL6). Die ordentliche Hauptversammlung der CHORUS Clean
Energy AG hatte am 22. Juni 2017 der Ubertragung der Anteile der Minderheitsaktionire gegen Zahlung einer angemessenen
Barabfindung in Hohe von 11,92 Euro je Aktie an die Capital Stage AG mit grolRer Mehrheit zugestimmt. Die Capital Stage AG
schlieRt damit die Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG planungsgemiR und erfolgreich ab. Die Bérsennotierung der
Aktien der CHORUS Clean Energy AG im General Standard der Deutschen Borse wird in Kiirze von Amts wegen eingestellt.
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Chancen- und Risikobericht

Im Berichtszeitraum haben sich gegeniiber den im Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2016 beschriebenen Chancen und
Risiken keine wesentlichen Veranderungen ergeben.

Dem Vorstand der Capital Stage AG sind zudem zum Zeitpunkt der Fertigstellung des Halbjahresfinanzberichts 2017 keine
den Fortbestand der Gesellschaft beziehungsweise des Konzerns gefahrdenden Risiken bekannt.

Prognosebericht

In den folgenden Aussagen sind Prognosen und Annahmen enthalten, deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere
Prognosen oder Annahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den
dargestellten abweichen.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft auf moderatem Wachstumskurs

Der IWF geht auch fiir das kommende Jahr davon aus, dass sich die Weltwirtschaft weiter erholt. Dabei dirfte das
Wirtschaftswachstum besonders in den Entwicklungs- und Schwellenlandern weiter anziehen, wahrend die
Industrienationen ihren Wachstumskurs in etwa auf Vorjahresniveau fortsetzen werden. Nach 3,5% flr das Jahr 2017
erwartet der IWF fur das Jahr 2018 ein Weltwirtschaftswachstum von 3,6 %.

Die Europadische Zentralbank wird ihre expansive geldpolitische Ausrichtung auf mittelfristige Sicht beibehalten. Die EZB will
bis mindestens Ende 2017 auch lber den Kauf von Staats- und Unternehmensanleihen weiter Liquiditat in den Markt geben.
In den USA dirfte die Fed angesichts der robusten US-Konjunkturdaten die zinspolitischen Ziigel weiterhin leicht anziehen.
Von einer sehr deutlichen Zinswende ist aber auch hier mittelfristig nicht auszugehen.

Waihrend der US-Dollar gegentiber dem Euro aufgrund des zunehmenden Zinsspreads und der dynamischeren US-Konjunktur
punktet, bleiben die Unsicherheiten beim britischen Pfund hoch. Erst die Schaffung der Brexit-Fakten dirfte hier mittelfristig
wieder fir eine Stabilisierung sorgen.

Rahmenbedingungen fiir erneuerbare Energien

Die Zukunft gehort den erneuerbaren Energien

Der Ausbau erneuerbarer Energien flr eine sichere, nachhaltige und klimafreundliche Energieversorgung schreitet weltweit
weiter voran.

Verschiedene internationale Abkommen sowie nationale Ausbauziele legen zudem Richtwerte fiir die weitere Entwicklung
der erneuerbaren Energien vor. Zu den bedeutendsten Abkommen gehort das Pariser Klimaabkommen, das von rund 200
Landern unterzeichnet wurde und seit dem 4. November in Kraft ist. Dabei haben sich alle unterzeichnenden Lander dazu
verpflichtet, MaRnahmen zu ergreifen, um die Zunahme der Erderwarmung zu begrenzen. Einen Dampfer erhielt das Pariser
Klimaabkommen durch den von US-Prasident Donald Trump forcierten Austritt der USA. Der Abschluss des Austrittsprozesses
wirde sich gleichwohl bis in das Jahr 2020 ziehen. Die Wahlen in Frankreich und den Niederlanden haben den populistischen
Parteien in Europa hingegen keinen weiteren Auftrieb verliehen. Der gesellschaftspolitische Konsens fiir eine
kohlenstoffarme Wirtschaft und den Ausbau erneuerbarer Energie bleibt damit in Europa weiterhin bestehen. Auch in den
Entwicklungs- und Schwellenlandern setzt sich der Ausbau der erneuerbaren Energien rasant fort, insbesondere China setzt
nicht zuletzt aufgrund massiver 6konomischer, 0&kologischer und gesundheitlicher Auswirkungen durch
Umweltverschmutzungen immer mehr auf erneuerbare Energien. Hierfiir stellt die chinesische Regierung zwischen 2016 und
2020 umgerechnet Gber 340 Milliarden Euro an Investitionsmitteln bereit.

Solar Power Europe (SPE), der Nachfolger der European Photovoltaic Industry Association (EPIA), erwartet, dass die
Gesamterzeugungsleistung im Bereich der Photovoltaik weltweit auch in den kommenden Jahren weiter deutlich zunehmen
wird. SPE rechnet bis in das Jahr 2021 auf Basis eines ,optimistischen” Szenarios mit einem Anstieg der weltweiten
Erzeugungsleistung auf Giber 930 GW beziehungsweise auf tiber 620 GW auf Basis eines ,pessimistischen” Szenarios. Im Jahr
2016 betrug die weltweit installierte Gesamtleistung zum Vergleich mehr als 300 GW.

Auch der Bereich der Windenergie wird in den kommenden Jahren weiter deutlich ausgebaut. GemaR den Prognosen des
Global Wind Energy Council waren im Jahr 2016 weltweit Windenergieanlagen mit einer Gesamterzeugungsleistung von Gber
480 GW installiert. Die Prognosen des Wind Energy Outlooks gehen bis 2020 in einem optimistischen Szenario von einem
weiteren Anstieg der Kapazitaten auf knapp 800 GW beziehungsweise auf rund 880 GW aus.
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Gesamtaussage zur erwarteten Entwicklung

Die Capital Stage investiert in schlisselfertige oder bestehende Solar- und Windparks (onshore) und tUbernimmt deren
kaufmannische und technische Betriebsflihrung. Die Geschaftsentwicklung des Unternehmens ist damit nicht unmittelbar an
den zukiinftigen Ausbau der erneuerbaren Energien geknipft. Die Gesellschaft profitiert jedoch mittelfristig vom schnellen
und umfangreichen Kapazitatsausbau durch ein groRes und zunehmendes Angebot an Investitionsmoglichkeiten. Darliber
hinaus besteht insbesondere bei Pensionsfonds und Versicherungsgesellschaften weiterhin ein hoher Anlagebedarf. Mit
ihren langfristigen und stabilen Cashflows sowie attraktiven Renditen bieten Erneuerbare-Energien-Anlagen hier eine
geeignete Alternative. Die Capital Stage bietet institutionellen Investoren im Rahmen des Geschaftssegments Asset
Management vielfaltige Moglichkeiten fiir eine Investition in erneuerbaren Energien beziehungsweise Erneuerbare-Energien-
Anlagen an. Die Capital Stage ist daher zuversichtlich im Rahmen des Asset Managements auch in der zweiten Jahreshalfte
2017 weitere Mandate gewinnen zu kdnnen.

Sowohl die bestehenden als auch die zuklnftigen Erwartungen an die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie das
Finanzierungsumfeld bieten der Capital Stage ein ideales Umfeld fiir weiteres qualitatives Wachstum.

Im ersten Halbjahr 2017 konnten weitere Solar- und Windparks in den Kernregionen akquiriert werden. Die
Erzeugungsleistung des Gesamtportfolios stieg damit auf nahezu 1,3 GW an. Dabei ist im Berichtszeitraum mit Danemark
erfolgreich der Markteintritt in eine neue Kernregion gelungen. Die regionale Diversifizierung des Bestandsportfolios hat sich
damit weiter erhoht. Gleichzeitig wurde mit dem Squeeze-out-Verfahren und dem entsprechenden Zustimmungsbeschluss
auf der ordentlichen Hauptversammlung der CHORUS Clean Energy AG (,CHORUS") die Zusammenarbeit und Integration
innerhalb des Capital Stage-Konzerns weiter vorangetrieben. Allein durch den Wegfall der Bérsennotierung der CHORUS
werden jahrliche Einsparungen von Gber einer Million Euro erzielt.

Der Capital Stage-Konzern ist damit einer der gréRten unabhangigen Betreiber von Solar- und Windparks in Europa und in
einer hervorragenden strategischen Ausgangsposition fiir weiteres Wachstum. Wahrend im Rahmen des Capital Stage-
Konzerns die CHORUS zukiinftig insbesondere das Asset-Management-Geschaft managen und ausbauen wird, Gbernimmt die
Capital Stage AG das Eigengeschaft. Neben einer umfangreichen Investitionspipeline in den Kernregionen priift die Capital
Stage AG darlber hinaus auch laufend die Entwicklung in weiteren Regionen auf mogliche attraktive Eintrittschancen.

Anhebung der Guidance 2017

Vor dem Hintergrund des bereits vollzogenen Erwerbs weiterer Solar- und Windparks sowie einer im Vergleich zum Vorjahr
verbesserten Sonneneinstrahlung im Berichtszeitraum hat der Vorstand der Capital Stage AG seine Guidance vom Dezember
2016 fur das Jahr 2017 angehoben.

Auf Basis des Bestandsportfolios zum 24. August 2017 erwartet der Vorstand der Capital Stage AG demnach folgende
Ergebnisentwicklung:

in Mio. EUR 2017

Umsatz >215
Operatives EBITDA* >160
Operatives EBIT* >97
Operativer Cashflow* >150

* Operativ; enthalt keine IFRS-bedingten, nicht-liquiditatswirksamen Bewertungseffekte.
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Dividendenpolitik

Vorstand und Aufsichtsrat der Capital Stage wollen die Aktiondre auch zukiinftig in angemessenerer Weise am Erfolg des
Unternehmens beteiligen. Daher haben sie der ordentlichen Hauptversammlung am 18. Mai 2017 vorgeschlagen, eine
Dividende in Hohe von 0,20 Euro je dividendenberechtigte Stiickaktie auszuzahlen. Dies entspricht einer nominalen
Steigerung gegenliber dem Vorjahr von gut 10% (Dividende fiir das Geschéftsjahr 2015: 0,18 Euro). Die Hauptversammlung
stimmte dem Vorschlag der Gesellschaft mit groBer Mehrheit zu. Die Dividende wurde zudem erneut als Wahldividende
angeboten, die den Aktiondren groRtmogliche Entscheidungsfreiheit bietet. Zur Auszahlung der Dividende, die am 27. Juni
2017 erfolgt ist, wurde gemaR der Beschlussfassung auf der Hauptversammlung der Capital Stage AG ein Teil des
Bilanzgewinns des Geschéftsjahres 2016 in Hohe von 25.286.399,00 Euro verwendet. Die Wahldividende erhielt mit einer
Annahmequote von Uber 50% erneut groBen Zuspruch. Insgesamt wurden 1.728.554 neue, auf den Inhaber lautende

Stlickaktien ausgegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat der Capital Stage AG haben zudem eine Dividendenstrategie fir die nachsten finf Jahre
beschlossen: Demnach soll die Dividende der Capital Stage AG kontinuierlich gesteigert werden, so dass in fiunf Jahren eine
um 50% hohere Dividende je dividendenberechtigte Stiickaktie gezahlt wird (0,30 Euro). Die Dividendenstrategie spiegelt die
zunehmenden Cashflows aus den Solar- und Windparks wider. Deren Zinsaufwand reduziert sich auf Basis eines festen
Tilgungsplans tber die Jahre fortlaufend und fiihrt damit zu entsprechend stetigen Ergebnissteigerungen.

Hamburg, im August 2017

Capital Stage AG

Vorstand

=N/ A ?L

Dr. Christoph Husmann Holger Gotze
CFO coo
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Verkiirzte Konzern-Gesamtergebnisrechnung (IFRS)

Umsatzerlose 113.775 64.850 71.836 42.499
Sonstige Ertrage 17.309 5.458 4.520 3.989
Materialaufwand -703 -408 -420 -135
Personalaufwand -4.609 -2.781 -2.875 -1.579

davon aus anteilsbasierter Vergiitung -67 -81 -33 -34
Sonstige Aufwendungen -24.011 -13.186 -13.945 -7.020
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 101.760 53.933 59.116 37.752
Abschreibungen -49.776 -25.219 -25.108 -12.646
Betriebsergebnis (EBIT) 51.984 28.714 34.007 25.107
Finanzertrage 5.204 451 2.637 408
Finanzaufwendungen -28.567 -28.478 -14.901 -12.642
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 28.621 688 21.744 12.873
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.396 -1.352 -6.012 -4.698
Ergebnis der Periode (EAT) 20.225 -665 15.732 8.176

Posten, die ergebniswirksam umgegliedert
werden kdnnen

Widhrungsdifferenzen 153 728 189 229
Absicherung von Zahlungsstromen - wirksamer
Teil der Anderungen des beizulegenden 3.028 -7.671 1.860 -1.900
Zeitwertes
Mar‘ll(twertancvzlerunvg der zur V(-j\.rauBerung 176 0 194 0
verfligbaren finanziellen Vermogenswerte
Ertrags-teu.ern, die auf Po§ten entfallen, d'l.e 829 2235 461 539
ergebniswirksam umgegliedert werden kdnnen
Konzerngesamtergebnis 22.401 -5.383 17.125 7.043
Zurechnung des Ergebnisses der Periode
Aktiondre der Capital Stage AG 19.551 -1.256 14.781 7.440
Nicht beherrschende Gesellschafter 674 591 950 735
Zurechnung des Konzern-Gesamtergebnisses
der Periode
Aktiondre der Capital Stage AG 21.727 -5.974 16.175 6.308
Nicht beherrschende Gesellschafter 674 591 950 735
Ergebnis je Aktie
Durchschnittlich ausgegebene Aktien im
Berichtszeitraum
Unverwdssert 126.904.431 78.270.217 127.340.449 81.056.923
Verwdssert 126.924.654 78.232.183 127.360.529 80.979.624
Ergebnis je Aktie unverwassert (in EUR) 0,15 -0,02 0,12 0,09

Ergebnis je Aktie verwéssert (in EUR) 0,15 -0,02 0,12 0,09
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Verkiirzte Konzernbilanz (IFRS)

Aktiva in TEUR 30.06.2017 31.12.2016

Immaterielle Vermdgenswerte 618.120 593.270
Geschafts- und Firmenwert 22.292 22.292
Sachanlagen 1.348.623 1.331.845
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 730 730
Finanzanlagen 7.335 7.334
Sonstige Forderungen 14.000 14.178
Aktive latente Steuern 115.270 118.588
Summe langfristige Vermoégenswerte 2.126.371 2.088.237
Vorrate 320 327
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49.223 31.352
Nicht finanzielle Vermogenswerte 9.770 17.025
Forderungen aus Ertragsteuern 12.595 10.289
Sonstige kurzfristige Forderungen 11.553 17.588
Liquide Mittel 184.933 188.979

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 117.836 125.802

Liquide Mittel mit Verfligungsbeschrdnkung 67.098 63.177
Summe kurzfristige Vermégenswerte 268.395 265.560
Bilanzsumme 2.394.766 2.353.797
Gezeichnetes Kapital 128.252 126.432
Kapitalriicklage 408.212 399.559
Ricklage fir in Eigenkapitalinstrumenten zu erfillende Arbeitnehmervergltungen 410 344
Sonstige Rucklagen -1.792 -3.967
Bilanzgewinn 57.607 63.342
Nicht beherrschende Gesellschafter 22.554 22.846
Summe Eigenkapital 615.243 608.556
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden Gesellschaftern 6.144 5.997
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 1.264.917 1.251.964
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 82.783 71.976
Ruckstellungen fiir Riickbauverpflichtungen 22.845 22.251
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 11.925 13.081
Passive latente Steuern 224.591 217.951
Summe langfristige Schulden 1.613.206 1.583.220
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber nicht beherrschenden Gesellschaftern 13.011 12.573
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 4.497 3.906
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 108.769 102.771
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 7.657 5.688
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19.927 23.693
Sonstige kurzfristige Schulden 12.456 13.390
Summe kurzfristige Schulden 166.317 162.021

Bilanzsumme 2.394.766 2.353.797
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Verkiirzte Konzern-Kapitalflussrechnung (IFRS)

in TEUR 01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
Periodenergebnis 20.225 -665
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 49.776 25.219
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -13.203 -1.401
Finanzertrage/Finanzaufwendungen 23.364 26.937
Ertragsteuern 3.423 3.004
Z!J—/Ab‘nahme ?nAderelzr Aktlva/Passwa-, die nicht der Investitions- oder 13658 2.930
Finanzierungstatigkeit zuzurechnen sind
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 69.927 50.165
Auszahlungen fiir den Erwerb konsolidierter Unternehmen abzuglich
bernommener Zahlungsmittel/Einzahlungen aus dem Verkauf konsolidierter -10.718 -11.387
Unternehmen
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen/Einzahlungen aus

- . . -29.983 -10.936
Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermogens
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermoégen -420 -295
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen/Einzahlungen aus dem

. . -993 -2.000

Verkauf von Finanzanlagevermogen
Erhaltene Dividenden 109 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -42.006 -24.618
Aufnahme/Tilgung von Finanzkrediten 5.044 -14.216
Erhaltene/gezahlte Zinsen (zahlungswirksam) -23.949 -17.314
Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen/Auszahlungen fiir Emissionskosten -72 47.984
Verdanderung des beschrankt verfigungsberechtigten Zahlungsmittelbestands -2.819 -1.380
Gezahlte Dividenden -18.037 -14.359
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -39.833 714
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -11.912 26.261
Verdanderungen der Liquiditat aus Wechselkursanderungen -249 -1.451
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Stand am 01.01.2017 (01.01.2016) 125.698 51.629

Stand am 30.06.2017 (30.06.2016) 113.537 76.439
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Verkiirzte Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
(IFRS)

in TEUR Gezeichnetes Kapital| Kapitalriicklage Wahrungsriicklage

Stand 01.01.2016? 75.484 108.651 71 -2.265
Kon'zerngesamtergebnls der 728 5.447
Periode

Dividende

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen
Veranderungen aus

. 2.2l
KapitalmaBnahmen 7:349 42.207
Emissionskosten -914
Stand 30.06.2016 82.832 149.944 799 -7.712
Stand 01.01.2017 126.432 399.559 1.062 -4.887 -142
Kon.zerngesamtergebnls der 153 2153 131
Periode
Dividende
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrdge und Aufwendungen
Verdnderungen aus 1.820 3.973

KapitalmaBnahmen
Transaktionen mit
Anteilseignern, die direkt im -248
Eigenkapital erfasst wurden

Emissionskosten -72

Erwerb von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter

Stand 30.06.2017 128.252 408.212 1.215 -2.733 -273




Rucklage fur in|
Eigenkapital
instrumente zu|
erfillende
Arbeitnehmer
vergiitungen|
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Bilanzgewinn

Stand 01.01.2016* 425 66.834 7.794 256.994
Kon'zerngesamtergebms der 1.256 591 -5.384
Periode

Dividende -14.891 -14.891
Direkt im Eigenkapital erfasste 31 31
Ertrdge und Aufwendungen

Verdnderungen aus

KapitalmaRnahmen 49.555
Emissionskosten -914
Stand 30.06.2016 507 50.687 8.386 285.441
Stand 01.01.2017 344 63.342 22.846 608.556
Kon.zerngesamtergebnls der 19.551 674 22,401
Periode

Dividende -25.286 -25.286
Direkt im Eigenkapital erfasste 67 67
Ertrage und Aufwendungen

Verz'mderungen aus 10.793
KapitalmaBnahmen

Transaktionen mit

Anteilseignern, die direkt im -248
Eigenkapital erfasst wurden

Emissionskosten -72
Erwerb von Anteilen nicht

beherrschender Gesellschafter 966 966
Stand 30.06.2017 410 57.607 22.554 615.243

1 Die Angaben sind teilweise nicht mit den im Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2016 gemachten Angaben abstimmbar,

da im Geschéftsjahr 2016 eine Anderung der Vorjahreszahlen nach IAS 8 vorgenommen wurde. Der Grund hierfiir lag in der

Anpassung von in der Vergangenheit durchgefiihrten Kaufpreisallokationen von franzdsischen Parks sowie der Bilanzierung

eines italienischen Parks. Ausfiihrliche Informationen wurden im Geschéaftsbericht 2016 dargelegt.
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Ausgewadhlte Anhangangaben und Erlauterungen

Allgemeine Grundlagen

Dieser verkiirzte und ungeprifte Konzernzwischenabschluss wurde gemaR § 37w Abs. 3 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
sowie in Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard IAS 34 ,Interim Financial Reporting”
(Zwischenberichterstattung) aufgestellt. Er enthalt nicht samtliche Informationen, die nach IFRS fiir einen Konzernabschluss
zum Ende eines Geschéftsjahres erforderlich sind, und sollte daher nur in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 gelesen werden.

Der Zwischenabschluss und der Zwischenlagebericht wurden weder entsprechend § 317 HGB geprift noch einer priiferischen
Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

Die verkirzte Konzern-Gesamtergebnisrechnung und verkiirzte Konzern-Kapitalflussrechnung enthalten Vergleichsangaben
zu dem ersten Halbjahr des Vorjahres. Die verkiirzte Konzernbilanz enthélt vergleichende Zahlen zum Ende des unmittelbar
vorangegangenen Geschaftsjahres.

Der Zwischenabschluss steht im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsatzlich denen des letzten
Konzernabschlusses zum Geschéftsjahresende. Eine detaillierte Beschreibung der angewandten Methoden haben wir in den
Erlauterungen im Anhang des Konzernabschlusses 2016 verdffentlicht. Im Falle von Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden werden sie gesondert erldutert.

Die berichtende Gesellschaft

Die Capital Stage AG (nachstehend als ,Gesellschaft” oder gemeinsam mit den Tochtergesellschaften als ,Konzern”
bezeichnet) ist eine deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg. Die wesentlichen Tatigkeitsbereiche des Konzerns
werden im Einzelnen in Kapitel 1 des Anhangs zum Konzernjahresabschluss fir das am 31. Dezember 2016 beendete
Geschaftsjahr beschrieben.

Gegenstand des verkirzten Konzernzwischenabschlusses sind die Capital Stage AG und die mit ihr verbundenen
Unternehmen. Zu den zum Konsolidierungskreis gehérenden Unternehmen verweisen wir auf Abschnitt 17 des Anhangs im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 sowie in Bezug auf die Anderungen im ersten Halbjahr 2017 auf die Ausfiihrungen
im folgenden Abschnitt. Die Muttergesellschaft des Konzerns, die Capital Stage AG, wurde in Hamburg am 18. Januar 2002
beim Amtsgericht im Handelsregister unter HRB 63197 eingetragen und hat ihren Firmensitz in der GroRRen Elbstralle 59,
22767 Hamburg.

Konzerninterne Geschéftsvorfille werden zu gleichen Konditionen wie mit fremden Dritten abgeschlossen.

Wesentliche Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsgrundsatze

Saisonale Einfliisse

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns unterliegt saisonalen Einfliissen, die zu Schwankungen in den Umsatzen und Ergebnissen
im Verlauf des Jahres fiihren. Saisonal bedingt fallen die Umsatze des Segmentes PV-Parks Ublicherweise im zweiten und
dritten Quartal eines Geschaftsjahres hoher aus als im ersten und vierten Quartal, wahrend die Umséatze und Ergebnisse des
Segmentes Windparks in der Regel im ersten und vierten Quartal eines Geschaftsjahres hoher ausfallen als im zweiten und
dritten Quartal.

Neue Standards und Anderungen von Standards und Interpretationen

Der Konzern hat in den ersten zwei Quartalen des Geschéftsjahres 2017 keine neuen oder Uberarbeiteten IFRS-Standards
und -Interpretationen angewandt. Demzufolge gibt es auch keine wesentlichen Auswirkungen auf den vorliegenden
Zwischenabschluss des Konzerns.
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Status zu IFRS und Interpretationen, die noch nicht verpflichtend anzuwenden sind und die nicht vorzeitig durch den
Konzern angewendet werden

Hinsichtlich der Standards IFRS 9 ,,Finanzinstrumente” (2014) und IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden®, fir die das EU-
Endorsement erfolgt ist, gibt es keine wesentlichen neuen Erkenntnisse, weshalb auf die Ausfiihrungen im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2016 verwiesen wird.

Dasselbe trifft auf den Standard IFRS 16 ,Leasing” zu, fiir den die Ubernahme im Rahmen des EU-Endorsements noch nicht
erfolgt ist, weshalb der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 als Informationsbasis heranzuziehen ist.

Konsolidierungskreis
In den ersten sechs Monaten des Jahres 2017 sind neben den im Konsolidierungskreis im Anhang zum Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 unter Punkt 17 genannten Gesellschaften zusatzlich folgende Unternehmen einbezogen worden:

Name und Sitz des Unternehmens Anteil in %

Vollkonsolidierte Konzernunternehmen

De-Stern 1 S.r.l., Bozen, Italien 100,00
De-Stern 4 S.r.l., Bozen, Italien 100,00
De-Stern 15 S.r.l., Bozen, Italien 100,00
Piemonte Eguzki 2 S.r.l., Bozen, Italien 100,00
Piemonte Eguzki 6 S.r.l., Bozen, Italien 100,00
Todderstaffe Solar Ltd., London, GroBbritannien 100,00
Assoziierte Unternehmen

Energiepark Passow WP Briest Ill GmbH & Co. KG, Bremerhaven, Deutschland 49,00

Die Beteiligungsquoten entsprechen den Stimmrechtsquoten.

Die folgenden italienischen Personengesellschaften wurden im ersten Halbjahr 2017 in Kapitalgesellschaften umgewandelt:

Firmierung vor Umwandlung Firmierung nach Umwandlung

CHORUS Solar Banna 3. S.r.l. & Co. Torino Due S.a.s. CHORUS Solar Torino Due S.r.l.
CHORUS Solar Banna 5. S.r.l. & Co. Torino Uno S.a.s. CHORUS Solar Torino Uno S.r.l.

CHORUS Solar Puglia 3. S.r.l. & Co. Casarano S.a.s.

CHORUS Solar Casarano S.r.l.

CHORUS Solar Puglia 3. S.r.l. & Co. Matino S.a.s.

CHORUS Solar Matino S.r.l.

CHORUS Solar Puglia 3. S.r.l. & Co. Nardo S.a.s.

CHORUS Solar Nardo S.r.l.

CHORUS Solar Toscana 5. S.r.l. & Co. Ternavasso Due S.a.s.

CHORUS Solar Ternavasso Due S.r.l.

CHORUS Solar Toscana 5. S.r.l. & Co. Ternavasso Uno S.a.s.

CHORUS Solar Ternavasso Uno S.r.l.

Collechio Energy di CHORUS Solar 5. S.r.l. & Co. S.a.s.

Collechio Energy S.r.l.

Energia & Sviluppo di CHORUS Solar 5. S.r.I. & Co. S.a.s.

Energia & Sviluppo S.r.l.

Le Lame di CHORUS Solar Toscana 5. S.r.l. & Co. S.a.s.

Le Lame S.r.l.

Lux Energy di CHORUS Solar 5. S.r.l. & Co. S.a.s.

Lux Energy S.r.l.

San Giuliano Energy di CHORUS Solar Toscana 5. S.r.l. & Co. S.a.s.

San Giuliano Energy S.r.l.

San Martino Energy di CHORUS Solar 5. S.r.l. & Co. S.a.s.

San Martino S.r.l.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurden die folgenden acht italienischen Holding-Gesellschaften auf die CHORUS Solar Italia

Centrale 5. S.r.l. verschmolzen:
- CHORUS Solar 5. S.r.l.
- CHORUS Solar 5. S.r.l. & Co. S.a.s. Alpha
- CHORUS Solar Banna 3. S.r.l.
- CHORUS Solar Banna 5. S.r.l.
- CHORUS Solar Banna 5. S.r.I. & Co. PP4 S.a.s.
- CHORUS Solar Banna 5. S.r.l. & Co. S.a.s. Beta
- CHORUS Solar Puglia 3. S.r.1.

- CHORUS Solar Toscana 5. S.r.l.
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Unternehmenszusammenschliisse
Die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen entspricht der im Anhang zum Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 angegebenen Vorgehensweise.

Die fir die Erstkonsolidierung verwendeten Kaufpreisallokationen (Purchase Price Allocations, PPA) sind nur vorldufig, da sich
teilweise nach Erstellung der PPA noch Erkenntnisse ergeben konnen, die zu einer nachtraglichen Anpassung innerhalb eines
Jahres nach Erwerb fiihren wirden. Die Vorlaufigkeit der PPA ist weiterhin dadurch begriindet, dass die technischen
Uberpriifungen und die damit einhergehende finale Erstellung der Planungsrechnungen, auf denen die Bewertungen der
immateriellen Vermogenswerte basieren, noch nicht abgeschlossen sind.

Der Erwerb bestehender und im Bau befindlicher Solar- und Windparks gehort neben dem reinen Betrieb der Anlagen zur
Geschéftstatigkeit des Konzerns und stellt daher auch den Hauptgrund fiir die Erwerbe dar.

Unternehmenszusammenschliisse im ersten Halbjahr 2017

Piemonte Eguzki 2 S.r.l. und Piemonte Eguzki 6 S.r.l.

Buchwert vor§ Beizulegender Zeitwert

LA Kaufpreisallokation gemaR vorlaufiger PPA
Immaterielle Vermogenswerte 0 25.709
Sachanlagen 56 8.132
Kurzfristige Vermogenswerte 8.463 2.563
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 1.503 1.503
Schulden und Riickstellungen 7.887 23.889
Aktive latente Steuern 178 6.189
Passive latente Steuern 0 9.182
Identifiziertes erworbenes Nettovermégen 2.313 11.025

Ermittlung des Unterschiedsbetrags

Kaufpreis fiir erworbene Anteile 4.229
Kaufpreis fiir erworbene Finanzverbindlichkeiten 7.108
Gesamtkaufpreis 11.337
Identifiziertes erworbenes Nettovermogen 11.025
Erworbene Finanzverbindlichkeiten (Gesellschafterdarlehen) 7.108
Negativer Unterschiedsbetrag -6.796
Nettoabfluss von Zahlungsmitteln aus dem Erwerb 9.834

Bei der Transaktion handelt es sich um den 100%igen Erwerb von zwei Solarparks in der italienischen Region Piemont,
zwischen den Stadten Turin und Genua. Der Erstkonsolidierungszeitpunkt der Parks war der 3. Februar 2017. Der
Unternehmenszusammenschluss wurde unter Anwendung der Erwerbsmethode durchgefiihrt. Der Wert des neu bewerteten
Eigenkapitals betrug zum Erstkonsolidierungszeitpunkt TEUR 11.025. Die im Rahmen der Transaktion Gbernommenen
kurzfristigen Forderungen, die im Wesentlichen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Steuerforderungen
bestehen, haben einen beizulegenden Zeitwert von TEUR 1.696. Die im Erwerbszeitpunkt vorgenommene beste Schatzung
der vertraglichen Zahlungsstrome, deren Einbringlichkeit nicht erwartet wird, belduft sich auf TEUR 0. Des Weiteren lagen
keine Eventualforderungen oder -verbindlichkeiten vor. Die Transaktionsnebenkosten beliefen sich auf TEUR 38. Seit dem
Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 1.683 und ein Gewinn in Hohe von TEUR 432 aus
den erworbenen Unternehmen erfasst. Waren die Unternehmen bereits seit Anfang des Jahres 2017 in den Konzern
einbezogen worden, waren nach Hochrechnungen Umsatzerlose in Hohe von TEUR 1.883 und ein Gewinn in Hohe von
TEUR 402 aus diesen Unternehmen im Konzernabschluss enthalten. Der Kaufpreis fiir die erworbenen Anteile und
ibernommene Gesellschafterdarlehen betrug TEUR 11.337 und wurde vollstandig in Zahlungsmitteln entrichtet.
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De-Stern 1 S.r.l., De-Stern 4 S.r.l. und De-Stern 15 S.r.l.

Buchwert vor @ Beizulegender Zeitwert

LA Kaufpreisallokation gemaR vorldufiger PPA
Immaterielle Vermogenswerte 1.411 19.677
Sachanlagen 15.393 5.356
Kurzfristige Vermogenswerte 1.082 649
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 406 406
Liquide Mittel mit Verfligungsbeschrankung 1.102 1.102
Schulden und Riickstellungen 14.696 14.645
Aktive latente Steuern 0 3.443
Passive latente Steuern 0 5.537
Identifiziertes erworbenes Nettovermégen 4.698 10.451

Ermittlung des Unterschiedsbetrags

Kaufpreis fiir erworbene Anteile 5.650
Gesamtkaufpreis 5.650
Identifiziertes erworbenes Nettovermogen 10.451
Negativer Unterschiedsbetrag -4.801
Nettoabfluss von Zahlungsmitteln aus dem Erwerb 5.244

Bei der Transaktion handelt es sich um den 100%igen Erwerb eines Solarparkportfolios in der sonnenreichen Region Apulien,
im  Sudosten Italiens. Der Erstkonsolidierungszeitpunkt der Parks war der 31. Marz 2017. Der
Unternehmenszusammenschluss wurde unter Anwendung der Erwerbsmethode durchgefiihrt. Der Wert des neu bewerteten
Eigenkapitals betrug zum Erstkonsolidierungszeitpunkt TEUR 10.451. Die im Rahmen der Transaktion ibernommenen
kurzfristigen Forderungen, die im Wesentlichen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Steuerforderungen
bestehen, haben einen beizulegenden Zeitwert von TEUR 649. Die im Erwerbszeitpunkt vorgenommene beste Schatzung der
vertraglichen Zahlungsstrome, deren Einbringlichkeit nicht erwartet wird, belduft sich auf TEUR 0. Des Weiteren lagen keine
Eventualforderungen oder -verbindlichkeiten vor. Die Transaktionsnebenkosten beliefen sich auf TEUR 8. Seit dem Zeitpunkt
der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlose in Hohe von TEUR 848 und ein Gewinn in Hohe von TEUR 247 aus den
erworbenen Unternehmen erfasst. Waren die Unternehmen bereits seit Anfang des Jahres 2017 in den Konzern einbezogen
worden, waren nach Hochrechnungen Umsatzerlose in Héhe von TEUR 1.346 und ein Gewinn in Héhe von TEUR 208 aus
diesen Unternehmen im Konzernabschluss enthalten. Der Kaufpreis fiir die erworbenen Anteile betrug TEUR 5.650 und wurde
vollstandig in Zahlungsmitteln entrichtet.
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Todderstaffe Solar Ltd.

Buchwert vor

in TEUR
in Kaufpreisallokation

Beizulegender Zeitwert

gemaR vorldufiger PPA

Immaterielle Vermoégenswerte 1.130
Sachanlagen 5.150 5.116
Kurzfristige Vermogenswerte 381 381
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 0 0
Schulden und Riickstellungen 5.531 5.643
Aktive latente Steuern 0 25
Passive latente Steuern 0 226
Identifiziertes erworbenes Nettovermégen 0 982
Ermittlung des Unterschiedsbetrags

Kaufpreis fiir erworbene Anteile 259
Kaufpreis fiir erworbene Finanzverbindlichkeiten 5.105
Gesamtkaufpreis 5.364
Identifiziertes erworbenes Nettovermogen 982
Erworbene Finanzverbindlichkeiten (Gesellschafterdarlehen) 5.105
Negativer Unterschiedsbetrag -723
Nettoabfluss von Zahlungsmitteln aus dem Erwerb 5.364

Bei der Transaktion handelt es sich um den 100%igen Erwerb eines Solarparks im Nordwesten Englands im Bezirk Lancashire
Ndhe der Stadt Blackpool. Der Parks war der 31. Mai 2017. Der
Unternehmenszusammenschluss wurde unter Anwendung der Erwerbsmethode durchgefiihrt. Der Wert des neu bewerteten

in der Erstkonsolidierungszeitpunkt der
Eigenkapitals betrug zum Erstkonsolidierungszeitpunkt TEUR 982. Die im Rahmen der Transaktion Gbernommenen
kurzfristigen Forderungen, die aus Steuerforderungen bestehen, haben einen beizulegenden Zeitwert von TEUR 381. Die im
Erwerbszeitpunkt vorgenommene beste Schatzung der vertraglichen Zahlungsstrome, deren Einbringlichkeit nicht erwartet
wird, belduft sich auf TEUR 0. Des Weiteren lagen keine Eventualforderungen oder -verbindlichkeiten vor. Die
Transaktionsnebenkosten beliefen sich auf TEUR 126. Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlse in
Hohe von TEUR 128 und ein Gewinn in Hohe von TEUR 78 aus den erworbenen Unternehmen erfasst. Waren die
Unternehmen bereits seit Anfang des Jahres 2017 in den Konzern einbezogen worden, waren nach Hochrechnungen
Umsatzerldse in Hohe von TEUR 128 und ein Gewinn in Hohe von TEUR 654 aus diesen Unternehmen im Konzernabschluss
enthalten. Der Kaufpreis fiir die erworbenen Anteile und ibernommene Gesellschafterdarlehen betrug TEUR 5.364. Bis zum
Bilanzstichtag wurden TEUR 3.068 des Kaufpreises in Zahlungsmitteln entrichtet. Die Auszahlung des Restbetrages erfolgt
nach dem Erreichen verschiedener Meilensteine.

Finalisierung der Kaufpreisallokation der Gesellschaften Ribaforada 3 S.r.l. und Ribaforada 7 S.r.l.

Innerhalb des Bewertungszeitraums im Sinne des IFRS 3.45 hat die Gesellschaft die Kaufpreisallokation im ersten Halbjahr
2017 aufgrund der nun finalisierten Bewertung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing angepasst. Gegeniiber der
vorldufigen Kaufpreisallokation und der innerhalb des Geschaftsberichts 2016 veroffentlichten Darstellung haben sich die
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing um TEUR 353 und die aktiven latenten Steuern um TEUR 94 verringert. In der
Folge hat sich der Badwill um TEUR 259 erhoht.

Gesamtauswirkungen der Unternehmenszusammenschliisse auf die Ergebnisse des Konzerns

Im Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2017 sind Gewinne in Héhe von TEUR 763 aus den im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen im laufenden Geschaftsjahr neu in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften
enthalten. Die Umsatzerldse bis zum 30. Juni 2017 beinhalten TEUR 2.659 aus den neu konsolidierten Gesellschaften. Waren
die Unternehmenszusammenschliisse zum 1. Januar 2017 erfolgt, hatten sich nach Hochrechnungen der Konzernumsatz zum
30. Juni 2017 um TEUR 698 und das Ergebnis der Periode um TEUR 513 erhoht.

Der negative Unterschiedsbetrag (Badwill) fiir die Unternehmenserwerbe in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres
2017 und Anpassungen aus den vorlaufigen Kaufpreisallokationen des abgelaufenen Geschaftsjahres 2016 belduft sich in
Summe auf TEUR 12.579 und wird in den sonstigen Ertragen ausgewiesen.
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Griinde fiir die Erzielung von negativen Unterschiedsbetrdgen (Badwills)

Im Wesentlichen konnten die im Rahmen der drei PPAs entstandenen Badwills durch die Vorteile, die die Capital Stage
gegeniber anderen potenziellen Kaufern vorweisen kann, erreicht werden. Dies sind insbesondere eine sehr gute
Liquiditatsausstattung und die damit verbundene Maoglichkeit, bestehende Zwischenfinanzierungen der Verkaufer
reibungslos abzulosen.

Unternehmenserwerbe erfordern oftmals die Teilnahme an o&ffentlichen Verkaufsprozessen, in denen der Kaufpreis
wesentlich durch Angebote von Wettbewerbern beeinflusst wird. Die Unternehmenserwerbe des Konzerns resultierten
jedoch ausschlieflich aus mit den jeweiligen Verkadufern gefiihrten Exklusivverhandlungen, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Erzielung der negativen Unterschiedsbetrdage haben. Zudem bedirfen 6ffentliche, strukturierte Verkaufsprozesse
eines ldngeren Zeitraums als Exklusivverhandlungen. Viele Verkdufer ziehen den zligigen und absehbaren Geschaftsabschluss
mit groRRer zeitlicher Nahe von Vertragsunterzeichnung und Closing, also Kaufpreiszahlung, mit der Capital Stage einem sich
lang hinziehenden strukturierten Verkaufsprozess vor. Denn an dessen Ende steht haufig der zwar meistbietende, aber oft
unbekannte und maéglicherweise nicht unmittelbar zahlungsfahige Kaufer, der ein zeitnahes Closing nicht zusichern kann.

Ein weiterer Aspekt fiir die Generierung der Badwills sind unter anderem Paketabschlage, die bei dem Erwerb eines Portfolios
erzielt werden konnen. Die mit einem Portfolioverkauf im Vergleich zu Einzelverkdufen erreichte hohere
Verwertungsgeschwindigkeit sowie die hieraus resultierenden Einsparungen im Bereich der Personal- und
Verwaltungskosten sowie Transaktionskosten, die bei einem vollstandigen Einzelverkauf der Objekte entstehen wirden,
driicken sich in einem Paketabschlag aus.

Die Capital Stage erhélt jedes Jahr rund 200 Solar- und Windparks zur Priifung vorgelegt. Im Rahmen eines klar definierten
Filterprozesses werden aus diesen Angeboten kurzfristig etwa 30 Projekte ausgewahlt, die naher geprift werden. Durch
langjdhrige Erfahrung und kompetente Mitarbeiter ist die Capital Stage in der Lage, Unternehmenserwerbe in sehr kurzer
Zeit zu prifen und durchzufiihren. Zudem besteht aufgrund zum Teil langjahriger Geschaftsbeziehungen ein hohes Vertrauen
der Verkdufer in die Capital Stage. Dieser Filterprozess fuhrt im Jahresverlauf zu etwa acht bis zehn Akquisitionen.

Bedeutende bilanzielle Ermessensspielrdume und Hauptquellen von Schiatzungsunsicherheiten

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses werden in einigen Fallen Schatzungen vorgenommen und Annahmen
getroffen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die Hohe der ausgewiesenen Vermogenswerte,
Schulden, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Die tatsachlichen Werte kénnen von diesen Schatzungen abweichen. Die
Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend Uberprift. Die Anpassungen von Schatzungen
werden prospektiv erfasst.

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie die sonstigen wesentlichen Quellen von
Schatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode angegeben, durch die ein betrachtliches Risiko entstehen kann, dass
innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermogenswerte und Schulden
erforderlich wird.

Wirtschaftliche Nutzungsdauer des Sachanlagevermégens und der immateriellen Vermoégenswerte

Bei der Bewertung von Vermogenswerten des Sachanlagevermogens und immateriellen Vermogenswerten ist die erwartete
Nutzungsdauer der Vermogenswerte zu schatzen. Dabei werden insbesondere vertragliche Bestimmungen,
Branchenerkenntnisse und Einschatzungen des Managements beriicksichtigt. Weitere Erlauterungen sind im Anhang des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016 enthalten.

Wertminderung des Geschifts- oder Firmenwertes

Fur die Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwertes ist es erforderlich, den
Nutzungswert der Gruppe der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der der Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet
worden ist, zu ermitteln. Die Berechnung des Nutzungswertes bedarf der Schatzung kiinftiger Cashflows aus der Gruppe der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten sowie eines geeigneten Kapitalisierungszinssatzes fiir die Barwertberechnung. Wenn
die tatsachlich erwarteten kiinftigen Cashflows geringer als bisher geschatzt ausfallen, kann sich eine wesentliche
Wertminderung ergeben.

Unternehmenszusammenschliisse

Alle identifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden werden bei der Erstkonsolidierung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen mit ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Die angesetzten Zeitwerte sind mit
Schatzungsunsicherheiten behaftet. Sofern immaterielle Vermoégenswerte identifiziert werden, wird der beizulegende
Zeitwert mittels allgemein anerkannter Bewertungsverfahren ermittelt. Den Bewertungen liegen die Planungen der
Gesellschaft zugrunde, die unter Beriicksichtigung von vertraglichen Vereinbarungen auf den Schatzungen des Managements
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beruhen. Die im Zuge der Bewertung der immateriellen Vermégenswerte angewandten Diskontierungszinssatze (WACC)
betragen zwischen 2,54% und 4,15% (Vorjahr: 4,42 % bis 5,08 %).

Der Erwerb von bereits am Netz angeschlossenen Solar- und Windkraftanlagen wird wie ein Unternehmenszusammenschluss
behandelt, da nach Ermessen des Konzerns die Voraussetzungen eines bestehenden Geschaftsbetriebes vorliegen.

Hinsichtlich der getroffenen Annahmen bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Finanzanlagen verweisen wir auf
die Ausfihrungen des Konzernanhangs zum 31. Dezember 2016 unter Abschnitt 7. Die Bewertungsverfahren und
Inputfaktoren wurden unverandert wie zum 31. Dezember 2016 angewandt.
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Zusatzliche Angaben zu den finanziellen Vermoégenswerten und
Verbindlichkeiten

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

Wertansatz Bilanz nach IAS 39*

Beizulegender

Klassen von Buchwert Fortgefuhrte Beizulegender Beizulegender Wertansatz

Finanzinstrumenten in 30.06.2017 Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Bilanz nach 3022?861:
TEUR (31.12.2016) kosten erfolgsneutral @ erfolgswirksam IAS 17 (31.12.2016)
Finanzielle

Vermogenswerte

Langftlstlge finanzielle AfS 6.335 37 6.248 6.335
Vermdégenswerte

(31.12.2016) (7.334) (70) (7.265) (7.334)
Forderungen aus

Lieferungen und L&R 49.223 49.223 49.223
Leistungen

(31.12.2016) (31.352) (31.352) (31.352)
Sonstige kurzfristige L&R 3129 3129 3129
Forderungen

(31.12.2016) (3.202) (3.202) (3.202)
Ausleihungen an L&R 1.000 1.000 1.000
assoziierte Unternehmen

(31.12.2016) (0) (0) (0)
Liquide Mittel L&R 184.933 184.933 184.933
(31.12.2016) (188.979) (188.979) (188.979)
Derivative finanzielle

Vermogenswerte

Der!vate mit Hedge- 0 a 342 842 842
Beziehung

(31.12.2016) (770) (770) (770)
Der!vate ohne Hedge- FAHIT 760 769 760
Beziehung

(31.12.2016) (667) (667) (667)
Finanzielle

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und AC 19.927 19.927 19.927
Leistungen

(31.12.2016) (23.693) (23.693) (23.693)
Finanzschulden AC 1.348.888 1.348.888 1.528.964
(31.12.2016) (1.325.276) (1.325.276) (1.531.122)
Verbindlichkeiten aus na 90.440 90.440 89.301

Finanzierungsleasing
(31.12.2016) (77.665) (77.665) (79.212)

Verbindlichkeiten
gegeniber nicht

beherrschenden AC 19.155 19.155 19.155
Gesellschaftern

(31.12.2016) (18.570) (18.570) (18.570)
Verbindlichkeiten aus

bedingten n. a. 60 60 60
Gegenleistungen

(31.12.2016) (61) (61) (61)
Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten He 3171 Bl Bl
(31.12.2016) (2.976) (2.976) (2.976)
Derivative finanzielle

Verbindlichkeiten

Derivate mit Hedge- n.a. 16301 16301 16.301
Beziehung

(31.12.2016) (13.788) (13.788) (13.788)
Derivate ohne Hedge- FLHFT 5.267 5.267 5.267

Beziehung
(31.12.2016) (12.633) (12.633) (12.633)
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Wertansatz Bilanz nach IAS 39*

Beizulegender
Zeitwert
30.06.2017
(31.12.2016)

Wertansatz

Klassen von Buchwert Fortgefihrte Beizulegender Beizulegender
Bilanz nach

IAS 17

30.06.2017 Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert
(31.12.2016) kosten erfolgsneutral @ erfolgswirksam

Finanzinstrumenten in
TEUR

Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien

gemaR IAS 39

Kredite und Forderungen L&R 238.286 238.286 238.286
(31.12.2016) (223.533) (223.533) (223.533)
Zur VerauBerung AfS 6.335 87 6.248 6.335
verfligbar

(31.12.2016) (7.334) (70) (7.265) (7.334)
Finanzielle

Vermogenswerte, zu FAHFT 769 769 769
Handelszwecken

gehalten

(31.12.2016) (667) (667) (667)
Finanzielle

Verbindlichkeiten, zu

fortgefiihrten AC 1.391.141 1.391.141 1.571.217
Anschaffungskosten

bilanziert

(31.12.2016) (1.370.515) (1.370.515) (1.576.361)
Finanzielle

Verbindlichkeiten, zu FLHFT 5267 5267 5267
Handelszwecken

gehalten

(31.12.2016) (12.633) (12.633) (12.633)

* L&R: Loans and Receivables (Kredite und Forderungen); FAHfT: Financial Assets Held-for-Trading (finanzielle Vermogenswerte, die zu
Handelszwecken gehalten werden); AC: Amortized Cost (finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert

werden); FLHfT: Financial Liabilities Held-for-Trading (finanzielle Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden).

Fair-Value-Hierarchie

Bewertungsstufen

30.06.2017
(31.12.2016)
in TEUR

Aktiva
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 6.248

(31.12.2016) (7.265)

Derivative finanzielle Vermoégenswerte:
Derivate mit Hedge-Beziehung 842
(31.12.2016) (770)

Derivate ohne Hedge-Beziehung 769
(31.12.2016) (667)

Passiva
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen 60

(31.12.2016) (61)

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Derivate mit Hedge-Beziehung 16.301
(31.12.2016) (13.788)

Derivate ohne Hedge-Beziehung 5.267
(31.12.2016) (12.633)

Die Bewertung der Zins- und Wahrungssicherungskontrakte erfolgt unter Zugrundelegung von Marktzins- und FX-Forward-
Kurven auf Basis anerkannter mathematischer Modelle (Barwertberechnungen). Die in der Bilanz angesetzten Marktwerte
entsprechen damit dem Level 2 der Fair-Value-Hierarchie des IFRS 13.

Die in der Konzernbilanz zum beizulegenden Zeitwert erfassten Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen beruhen
auf Informations- und Inputfaktoren der Stufe 3.
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Ein Wechsel zwischen den Leveln hat weder im aktuellen noch im abgelaufenen Geschéftsjahr stattgefunden.

Die nachstehende Tabelle gibt fiir jede Klasse von Vermoégenswerten und Schulden, die in der Bilanz nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden und deren beizulegende Zeitwerte nicht ndherungsweise den Buchwerten entsprechen, die Stufe
der Bemessungshierarchie an, in der die Bemessungen des beizulegenden Zeitwertes in ihrer Gesamtheit eingeordnet sind.

Bewertungsstufen

30.06.2017
(31.12.2016)
in TEUR

Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden

Finanzschulden 1.528.964
(31.12.2016) (1.531.122)
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 89.301
(31.12.2016) (79.212)

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
verwendet wurden.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

. Bedeutende nicht beobachtbare
Art Bewertungstechnik
Inputfaktoren

Die Finanzinvestitionen werden mittels einer der
folgenden Methoden oder einer Kombination aus

mehreren der folgenden Methoden bewertet: Risikopramie
Anschaffungskosten der jlingsten
. . Finanzinvestitionen, BewertungsmaRstdbe Der geschatzte beizulegende
Zur VerauRerung verfligbare . . ..
. . . innerhalb der Branche, aktuell erhaltene Zeitwert der zur VerauBerung
Finanzinvestitionen . . - . . o
Angebote, vertragliche Verpflichtungen. verfligbaren Finanzinvestitionen
Die relativen Gewichtungen jeder wiirde steigen (sinken), wenn die

Bewertungsmethode spiegeln eine Beurteilung Risikopramie niedriger (h6her) wére
der Eignung jedes Bewertungsansatzes fir die
jeweilige nicht realisierte Finanzinvestition wider
Diskontierte Cashflows: Die beizulegenden
Zeitwerte werden mittels der zukiinftig
erwarteten Cashflows bestimmt, die unter

Zi ) Nicht db
Insswaps Anwendung allgemein beobachtbarer ichtanwendbar
Marktdaten der entsprechenden
Zinsstrukturkurven abgezinst werden
Verbindlichkeiten aus bedingten Diskontierte Cashflows auf Basis vertraglich .
. . . Nicht anwendbar
Gegenleistungen fixierter Mechanismen

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

. Bedeutende nicht beobachtbare
Art Bewertungstechnik
Inputfaktoren

Diskontierte Cashflows: Die beizulegenden
Zeitwerte werden mittels der zukiinftig
erwarteten Cashflows bestimmt, die unter

Anwendung allgemein beobachtbarer Nicht anwendbar
Marktzinsen unter Berticksichtigung einer
angemessenen Risikopramie laufzeitdaquivalent
abgezinst werden

Finanzschulden und Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasingvertragen

Bei Finanzinstrumenten mit kurzfristigen Falligkeiten, einschlieBlich Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldaquivalenten,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen
kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten, wird unterstellt, dass ihre beizulegenden Zeitwerte naherungsweise ihren
Buchwerten entsprechen.
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Die folgende Ubersicht zeigt eine detaillierte Uberleitung der wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermogenswerte und Schulden in der Stufe 3.

in TEUR 2017 2016

Langfristige finanzielle Vermodgenswerte

Stand 01.01. 7.266 1
Kaufe (inklusive Zugéangen) 5 0
Verkaufe (inklusive Abgangen und Ausschittungen) -141 0
Im Finanzergebnis erfasster Gewinn/Verlust -706 0
Im sonstigen Ergebnis erfasster Gewinn/Verlust -176 0
Stand 30.06. 6.248 1
Verbindlichkeiten aus bedingten Gegenleistungen

Stand 01.01. 61 65
Im sonstigen Ergebnis erfasste Wertanderung -1 0
Stand 30.06. 60 65

Eine Abweichung der beizulegenden Zeitwerte der zur VerduRerung verfiigbaren finanziellen Vermoégenswerte um +/- 200
Basispunkte wiirde das sonstige Ergebnis nach Steuern um TEUR 80 erhéhen bzw. reduzieren.

Die folgenden Zinsertrage und Zinsaufwendungen resultieren aus Finanzinstrumenten, die nicht erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden:

in TEUR 01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016

Zinsertrage 3.034 116
Zinsaufwendungen -24.678 -17.985
Gesamt -21.644 -17.869

Nicht enthalten sind insbesondere Zinsertrdge und Zinsaufwendungen aus Derivaten sowie Zinsertrdge und
Zinsaufwendungen von Vermdogenswerten und Schulden auBerhalb des Anwendungsbereichs des IFRS 7.

Zinsswaps
Der beizulegende Zeitwert von Zinsswaps zum Stichtag wird durch Diskontierung kinftiger Zahlungsstrome unter
Verwendung der Zinsstrukturkurven zum Stichtag und der mit den Vertragen verbundenen Kreditrisiken bestimmt.

Zum Bilanzstichtag bestehen im Konzern insgesamt 83 (31. Dezember 2016: 81) Zinsswaps, aus denen der Konzern variable
Zinszahlungen erhélt und fixe Zinszahlungen leistet. Grundsatzlich handelt es sich um sogenannte amortisierende Zinsswaps,
deren Nominalvolumen regelmaRig zu definierten Terminen reduziert wird. Die nachfolgende Tabelle zeigt das per Stichtag
bestehende Nominalvolumen sowie den durchschnittlichen (volumengewichteten) fixen Zinssatz und den beizulegenden
Zeitwert. Dabei wird unterschieden, ob die Zinsswaps in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaR IAS 39 eingebunden sind

oder nicht.

Nominalvolumen in TEUR 338.538 344.791
davon mit Hedge-Beziehung 255.269 209.788
davon ohne Hedge-Beziehung 83.269 135.003
Durchschnittlicher Zinssatz in % 2,52 2,53
Beizulegender Zeitwert in TEUR -20.139 -25.222
davon mit Hedge-Beziehung -15.459 -13.018

davon ohne Hedge-Beziehung -4.680 -12.204
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Flr zwei der sich zum 31. Dezember 2016 noch in einer Sicherungsbeziehung befindlichen Zinsswaps wurde die Anwendung
der Regeln fiir das Hedge-Accounting unterjahrig beendet, da im Rahmen der zu den jeweiligen Stichtagen durchgefiihrten
Effektivitatstests ein Nachweis der Effektivitdt der Sicherungsbeziehung nicht mehr erbracht werden konnte. Die
durchgeflihrten Effektivitatstests per 30. Juni 2017 lieferten flr die weiteren Sicherungsbeziehungen eine Effektivitat in einer
Bandbreite von 85,73 % bis 116,64 % und liegen damit innerhalb der erlaubten Bandbreite.

Der ineffektive Anteil der Swaps in einer Sicherungsbeziehung wurde als Ertrag in Héhe von TEUR 628 (Vorjahreszeitraum:
Aufwand i.H.v. TEUR 272) ergebniswirksam erfasst. Die Marktwertanderung der Swaps, die nicht in einer
Sicherungsbeziehung stehen, wurde als Ertrag in Hohe von TEUR 1.422 (Vorjahreszeitraum: Aufwand i. H. v. TEUR 602)
ergebniswirksam erfasst. Der effektive Teil im aktuellen Geschéftsjahr in Hohe von TEUR 3.037 (Vorjahreszeitraum: ~ TEUR
-7.671) wurde unter Berlicksichtigung latenter Steuereffekte in Hohe von TEUR -877 (Vorjahreszeitraum: TEUR 2.225)
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Fiir die Zinsswaps, fir die in der Vergangenheit der Nachweis der Effektivitat nicht
mehr erbracht werden konnte, wurden die bis dato erfolgsneutral in der Hedge-Accounting-Ricklage erfassten
Wertdnderungen in Hohe von TEUR 10 (Vorjahreszeitraum: TEUR 0) unter Berticksichtigung der entsprechenden latenten
Steuern in Hohe von TEUR -3 (Vorjahreszeitraum: TEUR 0) planmaRig ergebniswirksam aufgelost.

Grundsatze des Risiko-Managements

Die Capital Stage unterliegt hinsichtlich ihrer finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie geplanten
Geschéftsvorfalle im Wesentlichen Risiken aus der Verdnderung von Zinssatzen. Ziel des finanziellen Risiko-Managements ist
es, diese Marktrisiken durch laufende Aktivitaten zu begrenzen. Hierzu werden je nach Einschatzung des Risikos derivative
Sicherungsinstrumente eingesetzt. Um das Ausfallrisiko zu minimieren, werden die Zinssicherungsinstrumente nur mit
renommierten Finanzinstituten mit guter Bonitat abgeschlossen. Grundsatzlich werden nur Risiken, die Auswirkungen auf
den Cashflow des Konzerns haben, abgesichert.

Die Risiken, denen der Capital Stage-Konzern unterliegt, und deren Ausmal haben sich im Vergleich zum Konzernabschluss
2016 nicht oder nicht wesentlich verandert.

Eigenkapital

Das Eigenkapital betrdgt zum 30. Juni 2017 TEUR 615.243 (31. Dezember 2016: TEUR 608.556). Der Anstieg in Hohe von
TEUR 6.687 beziehungsweise 1,1 % resultiert hauptsachlich aus Kapitalerhohungen sowie dem Periodenergebnis. Gegenlaufig
wirkte sich die Auszahlung der Dividende aus. Das Grundkapital hat sich aufgrund einer Kapitalerh6hung und durch
Sacheinlage um TEUR 1.820 erhdht. Die Eigenkapitalquote betragt 25,7% (31. Dezember 2016: 25,9 %).

Vorstand und Aufsichtsrat der Capital Stage AG wollen die Aktiondre in angemessener Weise am Erfolg des Unternehmens
beteiligen. Vor diesem Hintergrund haben Aufsichtsrat und Vorstand der Capital Stage AG auf der ordentlichen
Hauptversammlung am 18. Mai 2017 vorgeschlagen, eine Dividende in Hohe von 0,20 Euro je dividendenberechtigte
Stlickaktie auszuzahlen. Dies entspricht einer Steigerung gegeniiber dem Vorjahrvon 11,1 % (Dividende fiir das Geschéftsjahr
2015: 0,18 Euro). Dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat wurde mit klarer Mehrheit zugestimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat wollen den Aktionaren der Capital Stage AG im Zusammenhang mit der Dividende zudem die
groRtmogliche Entscheidungsfreiheit bieten. Vor diesem Hintergrund wurde die Dividende der Capital Stage AG erneut als
Wabhldividende strukturiert. Aktionare des Unternehmens konnten in diesem Zusammenhang wéhlen, ob sie die Dividende
in bar oder einen Teil der Dividende zur Begleichung der Steuerschuld in bar und den verbleibenden Teil der Dividende in
Form von Aktien der Gesellschaft beziehen wollten. Die Dividende ist zudem teilweise gemal § 27 Abs. 1 KStG steuerfrei.

Die Auszahlung der Dividende erfolgte am 27. Juni 2017. Die Capital Stage AG hat die Méglichkeit angeboten, die Dividende
nach Wabhl der Aktiondre ausschlieBlich oder teilweise in bar oder in Form von Aktien zu erhalten. Die Aktionare driickten
erneut eine groRe Zustimmung zur Wahldividende aus. Denn mit einer Annahmequote von tiber 50% entschied sich jeder
zweite Aktionar fiir eine weitere Investition in das Unternehmen. Insgesamt wurden 1.728.554 neue, auf den Inhaber
lautende Stilickaktien ausgegeben. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2017 gewinnberechtigt. Das Grundkapital erhchte
sich von 126.523.660,00 Euro auf 128.252.214,00 Euro.

Das Grundkapital betragt somit zum Bilanzstichtag 128.252.214,00 Euro und ist eingeteilt in 128.252.214 Stiickaktien mit
einem Nennbetrag von 1,00 Euro je Aktie.
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Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Im Zuge der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit unterhdlt die Muttergesellschaft Capital Stage AG Beziehungen zu
Tochtergesellschaften und zu anderen nahestehenden Unternehmen (assoziierte Unternehmen und Unternehmen mit
demselben Personal in Schlisselpositionen) und Personen (Hauptaktiondre, Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands
sowie Verwandte dieser Personen).

Assoziierte Unternehmen

Geschaftsvorfalle mit assoziierten Unternehmen erfolgen zu Bedingungen, die denen mit unabhéngigen Geschaftspartnern
entsprechen. Offene Positionen zum Bilanzstichtag sind unbesichert und zinslos und der Ausgleich erfolgt in bar. Garantien
an oder von nahestehenden Unternehmen und Personen bezliglich Forderungen oder Verbindlichkeiten wurden nicht
gewahrt.

in TEUR 1. Halbjahr 2017 1. Halbjahr 2016

Transaktionen

Dienstleistungen 639
Transaktionen gesamt 639 0
Salden 599 0
Salden gesamt 599 0

Darliber hinaus hat die Capital Stage Wind IPP GmbH im zweiten Quartal 2017 ein verzinsliches Darlehen in Héhe von
TEUR 1.000 an das assoziierte Unternehmen Energiepark Passow WP Briest Il GmbH & Co. KG ausgereicht.

Gemeinsame Vereinbarungen

Die Beteiligung an der Richelbach Solar GbR in Héhe von TEUR 240 zum 30. Juni 2017 (Vorjahr: TEUR 0) ist als gemeinsame
Tatigkeit gemalR IFRS 11 klassifiziert. Die Capital Stage bilanziert ihre Beteiligung an der gemeinsamen Tatigkeit durch die
Erfassung ihres Anteils an den Vermogenswerten, Verbindlichkeiten, Erlésen und Aufwendungen gemal ihren vertraglich
Uibertragenen Rechten und Verpflichtungen. Die Capital Stage ist iber den CHORUS-Konzern zu 57 % an der Richelbach Solar
GbR beteiligt.

Sonstige nahestehende Unternehmen oder Personen

Zum Bilanzstichtag bestehen Mietvertrage zu markttblichen Konditionen mit der B&L Holzhafen West GmbH & Co. KG ber
Biroflachen fiir die Capital Stage AG. Die Gesellschaft ist den beiden Aufsichtsratsmitgliedern Herrn Albert Bill und Herrn Dr.
Cornelius Liedtke zuzurechnen. Die Summe der Transaktionen im ersten Halbjahr 2017 mit der B&L Holzhafen West GmbH &
Co. KG betragt TEUR 263. Zum Bilanzstichtag existiert ein ausstehender Saldo in Hohe von TEUR 1.

Zum Bilanzstichtag bestehen Miet- und Dienstleistungsvertrage zu marktiblichen Konditionen mit der PELABA
Vermdogensverwaltungs GmbH & Co. KG und der PELABA Consult GmbH. Beide Gesellschaften sind dem Aufsichtsratsmitglied
Herrn Peter Heidecker zuzurechnen. Die Summe der Transaktionen im ersten Halbjahr 2017 betrdgt TEUR 75. Zum
Bilanzstichtag existiert ein ausstehender Saldo in Hohe von TEUR -40.

Sonstige Angaben

Mitarbeiter

In dem Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2017 beschaftigte der Konzern durchschnittlich 92 (Vorjahr: 44) Mitarbeiter. Die
Durchschnittszahlen wurden anhand der Anzahl angestellter Mitarbeiter zum Ende eines jeden Quartals ermittelt. Am
30. Juni 2017 beschéftigte der Konzern, abgesehen von den Vorstandsmitgliedern, 52 (Vorjahr: 34) Mitarbeiter bei der Capital
Stage AG, 11 (Vorjahr: 13) Mitarbeiter bei der Capital Stage Solar Service GmbH und 32 Mitarbeiter bei der CHORUS Clean
Energy AG. Der Anstieg der Mitarbeiterzahl ist auf die Ubernahme der CHORUS Clean Energy AG sowie auf den
wachstuminduzierten Ausbau des Teams bei der Capital Stage AG zuriickzufiihren.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Hinsichtlich der wesentlichen Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums verweisen wir auf den Abschnitt
,Nachtragsbericht” des Konzernzwischenlageberichts.
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Mitteilungspflichten
Die Mitteilungen gemall § 21 Abs. 1 oder Abs. 1a WpHG konnen auf den Internetseiten der Capital Stage AG unter dem
Internet-Link http://www.capitalstage.com/investor-relations/stimmrechtsmitteilungen.html eingesehen werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf den gegenwartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen
des Vorstands beruhen sowie den ihm zurzeit verfligbaren Informationen. Bekannte wie auch unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und Einflisse kénnen dazu fihren, dass die tatsdchlichen Ergebnisse, die Finanzlage oder die Entwicklung
von den hier gegebenen Einschatzungen abweichen. Wir Glbernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten
zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Bei Prozentangaben und Zahlen in diesem Bericht kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Kontakt

Capital Stage AG
Investor Relations
GroRe Elbstralle 59
D-22767 Hamburg

Fon: +49 (0) 40 37 85 62-242
E-Mail: ir@capitalstage.com
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Halbjahresberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2017 in Verbindung mit dem Geschaftsbericht
2016 ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt wird und die Lage des Konzerns so dargestellt ist, dass ein den tatsdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben
sind.

Hamburg, im August 2017

Capital Stage AG

Vorstand

N /A ?L

Dr. Christoph Husmann Holger Gotze
CFO COO



Verkiirzte Konzern-Segmentberichterstattung (IFRS)

L Verwaltung S
W EREECE L
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Umsatzerlose 2.457 89.470 1.713 1.626
(Vorjahreswerte) (0) (54.947) (1.612) (0)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) -5.401 88.662 763 1.433
(Vorjahreswerte) (-3.550) (49.070) (526) (0)
Betriebsergebnis (EBIT) -5.779 50.784 733 1.244
(Vorjahreswerte) (-3.605) (28.247) (500) (0)
Finanzergebnis -1.229 -20.779 0 1
(Vorjahreswerte) (-195) (-25.312) (0) (0)
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -7.009 30.004 733 1.245
(Vorjahreswerte) (-3.800) (2.935) (500) (0)
Ergebnis der Periode (EAT) -7.143 22.672 611 1.086
(Vorjahreswerte) (-3.802) (1.769) (500) (0)
Ergebnis je Aktie, unverwdssert -0,06 0,17 0,00 0,01
(Vorjahreswerte) (-0,05) (0,01) (0,01) (0,00)
Vermaogen einschlieBlich Beteiligungen 519.720 1.945.393 3.945 19.948
(Stand 31.12.2016) (513.597) (1.908.457) (4.933) (20.929)
Investitionen (netto) -441 -38.173 8 0
(Vorjahreswerte) (-1.590) (-13.006) (-29) (0)
Schulden 96.927 1.543.364 835 3.515
(Stand 31.12.2016) (51.800) (1.554.500) (1.855) (4.917)

L - Windparks Uberleitung

Umsatzerldse 22.529 -4.020 113.775
(Vorjahreswerte) (10.177) (-1.886) (64.850)
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 17.008 -705 101.760
(Vorjahreswerte) (7.912) (-24) (53.933)
Betriebsergebnis (EBIT) 5.699 -697 51.984
(Vorjahreswerte) (3.589) (-17) (28.714)
Finanzergebnis -2.421 1.065 -23.364
(Vorjahreswerte) (-2.126) (-393) (-28.027)
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 3.278 368 28.621
(Vorjahreswerte) (1.463) (-410) (688)
Ergebnis der Periode (EAT) 2.633 367 20.225
(Vorjahreswerte) (1.436) (-569) (-665)
Ergebnis je Aktie, unverwdssert 0,02 0,00 0,15
(Vorjahreswerte) (0,02) (-0,01) (-0,02)
Vermaogen einschlieBlich Beteiligungen 686.570 -780.810 2.394.766
(Stand 31.12.2016) (716.327) (-810.446) (2.353.797)
Investitionen (netto) -3.795 395 -42.006
(Vorjahreswerte) (-10.017) (25) (-24.618)
Schulden 507.784 -372.902 1.779.523
(Stand 31.12.2016) (535.302) (-403.131) (1.745.241)









